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วัตถุประสงคการลงทุน 

กองทุนเนนการลงทุนเพื่อมุงหวังผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอในระยะยาวในรูปแบบการเติบโตของมูลคาหน�วยลงทุน (capital growth) โดยกองทุนจะเนนการ
จัดสรรการลงทุนในสินทรัพยประเภทหุนและตราสารหนี้ท่ัวโลกเพื่อกระจายความเสี่ยง กองทุนมีระดับความเสี่ยงสูง ในเชิงกลยุทธ กองทุนคาดวาจะจัดสรร
สัดสวนการลงทุนในหุน ประมาณ 70%-100%; ตราสารหนี้ 0-30%; และตราสารตลาดเงิน 0-5% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ อยางไรก็ตาม สัดสวนการลงทุน
จริงอาจแตกตางกันไปในแตละชวงเวลา เนื่องจากผูจัดการกองทุนจะชวยประเมินจังหวะการลงทุน พรอมท้ังปรับพอรตการลงทุนใหเหมาะสมกับสภาวะตลาด 
เพื่อสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มตามท่ีไดออกแบบไว  

ขอมูลสําคัญของกองทุน 
ประเภทกองทุน กองทุนเปด - กองทุนรวมผสม ระดับความเสี่ยง เสี่ยงสูง (ระดับ 6) 
Bloomberg Code AIAGGAA  ISIN Code TH9926010009 
วันท่ีจดทะเบียน 1 ธันวาคม 2563 ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารซิตี้แบงก เอ็น. เอ. สาขากรุงเทพฯ 
ขนาดกองทุน 5,458 ลานบาท นายทะเบียน บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
มูลคาหน�วยลงทุน 10.3260 บาท/หน�วย ผูสอบบัญชี บริษัท พีวี ออดิท จํากัด 
นโยบายการจายเงินปนผล ไมจายเงินปนผล 

  

การซื้อและการขายคืนหน�วยลงทุน 
วันเวลาซ้ือและขายคืน ทุกวันทําการ เวลา 9.00 – 15.30 น. 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังแรก 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการซ้ือคร้ังตอไป 10,000 บาท 
มูลคาข้ันตํ่าของการขายคืน ไมกําหนด 
หน�วยลงทุนคงเหลือข้ันตํ่า 100.0000 หน�วย 
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน 5 วันทําการ นับจากวันทํารายการ (T+5)  

(ไมนับรวมวันหยุดของกองทุนตางประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน) 

ในกรณีท่ีผูลงทุนซ้ือกองทุนผานกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน (Unit-Linked)  ผูลงทุนควรศกึษารายละเอียดขอมูลกองทุนและเงื่อนไขตางๆท่ี
สําคัญจากกรมธรรมประกันชีวิตควบหน�วยลงทุน และ/หรือขอมูลการตลาดของบริษัทประกัน 

กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด 
AIA Global Aggressive Allocation Fund (AIA-GAA) 28 ธันวาคม 2566 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอป ของ NAV) 
คาธรรมเนียมการจัดการ 1.5515% 
คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน 0.0214% 
คาธรรมเนียมนายทะเบียน 0.107% 
คาใชจายอื่น ตามจริง 
รวมคาใชจาย 1.6799% 

หมายเหตุ: คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุนและกองทุนรวม
ดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแลว

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหน�วยลงทุน (% ของมูลคาซื้อขาย) 
คาธรรมเนียมการขาย 1.605% 
คาธรรมเนียมการรับซ้ือคืน ไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเขา* ไมมี 
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนออก** ไมมี 
คาธรรมเนียมการโอนหน�วย ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ 

*ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสียคาธรรมเนียมการขายดวย
**ผูถือหน�วยลงทุนจะตองเสยีคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนดวย
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คําเตือน 
- การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง
(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป

- การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
- ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หมายเหตุ: ดัชนีชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด คือ 
(1) ดชันี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 90%
*ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงนิบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ี
คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10%
(2) ดชันีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD  สัดสวน 10%
*ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงนิบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 90% และปรับดวยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ี
คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 10%
[หมายเหตุ: บลจ. เร่ิมใชดัชนีชี้วัดขางตนตัง้แตวันท่ี 28 มีนาคม 2565]

 สัดสวนการลงทุน ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ* 

YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y ต้ังแตจัดต้ังกองทุน 

กองทนุ AIA-GAA (%) 12.16% 5.00% 8.59% 3.35% 12.16% -0.42% N/A 1.05% 

ดัชนีชี้วัด (%) 18.90% 4.58% 10.00% 5.75% 18.90% 5.70% N/A 6.75% 

ความผันผวนของกองทุน 11.45% 9.03% 12.00% 11.68% 11.45% 15.46% N/A 15.33% 

ความผันผวนของดัชนีชี้วัด 11.39% 8.34% 11.99% 11.23% 11.39% 14.71% N/A 14.55% 

การกระจายการลงทุน 

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ/รายอุตสาหกรรม ของกองทุนตางประเทศท่ีกองทุนเขาลงทุน และปรับตามสัดสวนการลงทุนของ
กองทุนตางประเทศท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน (ขอมูล ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2566)  แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

ผลการดําเนินงานในอดีต (ขอมูล ณ วันท่ี 28 ธันวาคม 2566) 
*สําหรับผลการดําเนินงานยอนหลงัตั้งแต 1 ป ข้ึนไป แสดงผลเปนอัตราผลตอบแทนตอป (% ตอป)
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ประมาณการสัดสวนการลงทุนตามรายอุตสาหกรรม* 
เฉพาะสัดสวนที่ลงทุนในกองทุนตางประเทศ 

ตัวอยางหุนทีก่องทุนหุนตางประเทศเขาลงทุน* 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd. (ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2566) 

AIA Global Select Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA New Multinationals Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Multi-Factor Equity Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

AIA Global Quality Growth Fund 
สัดสวนการลงทุน (% ของแตละกองทุน) 

หมายเหตุ: *เปนการคํานวณโดยประมาณการ อางอิงจากขอมูลสัดสวนการลงทุนตามรายประเทศ/รายอุตสาหกรรม ของกองทุนตางประเทศท่ีกองทุนเขาลงทุน และปรับตามสัดสวนการลงทุนของ
กองทุนตางประเทศท้ังหมดท่ีกองทุนลงทุน (ขอมูล ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2566)  แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 
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สําหรับสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหนี ้
(เฉพาะสวนที่ลงทุนในกองทุน AIA Diversified Fixed Income Fund) 

การกระจายการลงทุนตามการจัดอันดับความเสี่ยง 

การกระจายการลงทุนตามระยะเวลาของตราสาร 

ตัวอยางตราสารหนี้ทีก่องทุนเขาลงทุน 10 อันดับแรก 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd (กองทุน AIA Diversified Fixed Income Fund ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2566) 

  คําเตือน: 
• ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน
• ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงราคา/ผลตอบแทนในอนาคต
• เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําขึ้นเพื่อใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น
• การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2566 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริง

(ไมปรับเปนอัตราตอป)  สําหรับผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป
• การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
• ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด ณ วันท่ี 28 ธันวาคม 2566 
www.aiaim.co.th  โทร. 02-353-8822
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ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-GAA) (ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2566) 

Macro Review 

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังมีความยืดหยุนจากการเพิ่มขึ้นของการจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวางงานที่คอนขางตํ่าในเดือนธันวาคม 2023 
นอกจากนี้ ในเดือนธันวาคม ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ยังอยูในแดนหดตัว ในขณะท่ีภาคบริการยังอยูในแดนขยายตัว  ดัชนี Economic Surprise Index 
ของ Citi ยังคงอยูในแดนบวกในเดือนธันวาคม (แมจะตํ่ากวาระดับสูงสุดเม่ือเดือนกรกฎาคม 2023)  อัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม ยังอยู
สูงกวาอัตราเงินเฟอเปาหมาย  ในขณะท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ตัดสินใจคงอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเม่ือเดือนธันวาคมท่ีผานมา 

การเติบโตทางเศรษฐกิจในยุโรปยังมีความทาทายจากทั้งภาคการผลิตและภาคบริการท่ีอยูในแดนหดตัวในเดือนธันวาคม 2023  ดัชนี Economic 
Surprise Index ของ Citi สําหรับยูโรโซนยังอยูในแดนลบ (แมจะสูงกวาระดับตํ่าสุดเมื่อเดือนกรกฎาคม 2023)  อัตราเงินเฟอของยูโรโซนในเดือน
ธันวาคม ดีดตัวขึ้นจากระดับตํ่าสุด (แตยังอยูหางจากระดับสูงสุดเมื่อป 2022 อยางมีนัยสําคัญ)  ธนาคารกลางยุโรป ยังคงอัตราดอกเบี้ยการรี
ไฟแนนซหลักคงท่ีเม่ือเดือนธันวาคมท่ีผานมา 

การเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนยังมีความทาทายเชนเดียวกัน  สําหรับเดือนธันวาคม 2023 ภาคการผลิตของจีนปรับตัวลงมากข้ึนในแดนหดตัวมาอยูท่ี
ระดับตํ่าสุดในรอบ 6 เดือน  ในขณะเดียวกัน จีนกําลังเผชิญกับภาวะเงินฝด โดยเงินเฟอทั่วไปอยูที่ -0.3% และเงินเฟอผูผลิตอยูที่ -2.7% ในเดือน
ธันวาคม  เศรษฐกิจจีนท่ียังคงซบเซาทําใหตลาดมีความหวังวาผูกําหนดนโยบายจะออกมาตรการท่ีเปนรูปธรรมมากข้ึนเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ 

Market Review 

ตลาดหุนทั่วโลกปรับตัวขึ้นอยางตอเนื่องในเดือนธันวาคม 2023 เปนเดือนที่สองติดตอกัน  โดยปรับตัวขึ้นเปนวงกวางและมีหุนกลุมอุตสาหกรรมท่ี
ปรับตัวข้ึนมากกวาตลาดมาทําจุดสูงสุดใหม  หุนขนาดเล็กปรับตัวข้ึนมากกวาหุนขนาดใหญในเดือนธันวาคม  ในแงสไตลการลงทุน หุนคุณคาและหุน
ขนาดเล็กปรับตัวข้ึน ในขณะท่ีหุนผันผวนตํ่ายังคงตามหลัง  ในแงภูมิภาค หุนยุโรปมีผลการดําเนินงานท่ีดีกวา ในขณะท่ีหุนจีนยังคงชะลอตัว 

ตลาดตราสารหนี้ยังคงแข็งแกรงในเดือนธันวาคม 2023  โดยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ อายุ 10 ป 
ปรับตัวลดลงตอเนื่อง  ตราสารหนี้ระดับลงทุนของสหรัฐฯ ปรับตัวข้ึนนําหนาตราสารหนี้กลุมอื่นๆ และมีผลการดําเนินงานดีกวาตราสารหนี้ High Yield  

Portfolio Review 

• หากเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับเดือนกอนหนา กองทุนปรับตัวเพิ่มข้ึน 5.00% ในขณะท่ีดัชนีช้ีวัดปรับตัวเพิ่มข้ึน 4.58%  ท้ังนี้ กองทุน
ปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกวาดัชนีชี้วัด เนื่องจากสวนที่ลงทุนในกองทุนหุนตางประเทศ (อาทิ กองทุน AIA Global Select Equity Fund, AIA New
Multinationals Fund, AIA Global-Multi Factor Equity Fund, AIA Global Quality Growth Fund) ใหผลตอบแทนมากกวาดชันีช้ีวัด

• ในเดือนธันวาคม ผูจัดการกองทุนมีมุมมองที่เปนกลาง (Neutral) ตอการลงทุนในหุนมากขึ้น และปรับเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในหุนมาอยูใน
ระดับปกติ [กองทุนหุน 90% : กองทุนตราสารหนี้ 10%] เนื่องจากแรงกดดันจากการดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวดในปกอนหนา มี
แนวโนมท่ีจะปรับเปลี่ยนไปสูนโยบายการเงินท่ีผอนคลายลงในป 2024

• สําหรับพอรตการลงทุนหุนท่ัวโลก ผูจัดการกองทุนยังเนนลงทุนในกองทุน AIA Global Select Equity Fund (31%); AIA New Multinationals
Fund (31%); AIA Global Multi-Factor Equity Fund (18%); AIA Global Quality Growth Fund (9%) และลดการถือครองกองทุน AIA Asia
(EX Japan) Equity Fund เนื่องจากเศรษฐกิจจีนยังคงซบเซา

• สําหรับพอรตการลงทุนตราสารหนี้ ผูจัดการกองทุนปรับลดสัดสวนการลงทุนในกองทุน AIA Diversified Fixed Income Fund มาอยูท่ี 5%
(เดิม 8%) ภายหลังจากที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงมากในชวงปลายป และเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในกองทุน AIA
Income Fund มาอยูท่ี 5% (เดิม 3%)

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 



[6] 

คําสงวนสิทธิ์  

บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 

เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนการใหขอมูลเทานั้น และไมมีสวนเก่ียวของกับวัตถุประสงคในการลงทุน สถานการณทางการเงิน  
และตอบสนองความตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคําเสนอ, คําแนะนํา หรือคําชักชวนใหเขาทําธุรกรรมหรือเปนการยอมผูกพันตามธุรกรรม
เพื่อปองกันความเสี่ยง, การซื้อขาย หรือกลยุทธการลงทุนเก่ียวกับหลักทรัพยหรือเคร่ืองมือทางการเงินอ่ืนใดซึ่งออกหรือบริหารจัดการโดยบริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ 
(ประเทศไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบริษัทในเครือ (“กลุมบริษัท เอไอเอ”) ท่ีอยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซึ่งไมไดรับมอบอํานาจใหทําขอเสนอดังกลาวตอบุคคล ไมมี
สวนใดๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี ้จะถูกตีความไดวาเปนคําแนะนําในการลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือคําแนะนําอ่ืนๆ การอางอิงถึงหลักทรัพยตัวใดตัวหนึ่งโดย
เฉพาะเจาะจงท่ีปรากฏในเอกสาร ทําขึ้นเพื่อแสดงใหเห็นถึงการประยุกตใชซึ่งปรัชญาในการลงทุนของเราเทานั้น และไมถือเปนคําแนะนําจากกลุมบริษัทเอไอเอ 
ขอมูลท่ีอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพื่อการตัดสินใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําขึ้นตามกฎหมายเพื่อสงเสริมการ
พึ่งพาตนเองในการวิจัยเก่ียวกับการลงทุน ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรัพยรายตัว เปนไปเพื่อยกตัวอยางประกอบการอธิบายเทานั้น และไมไดเปนตัวแทนของความเห็นจากทุก
หน�วยงานในกลุมบริษัทเอไอเอ นอกจากนี้ บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความน�าเชื่อถือ, ความถูกตอง,และความครบถวนของขอมูลแตอยางใด ความคิดเห็น, การคาดคะเน, 
การประมาณการ และขอมูลอ่ืนๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบริษัทเอไอเอ นับแตวันท่ีท่ีลงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ และอาจถูก
เปลี่ยนแปลงแกไขไดโดยไมตองบอกกลาวลวงหนา กลุมบริษัท เอไอเอ อาจมีสวนไดเสียในหลักทรัพยหรือตราสารท่ีกลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ การคาดคะเน
ใดๆ หรือเนื้อหาท่ีเก่ียวกับเหตุการณในอนาคตหรือผลการดําเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือบริษัทตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผลท่ีเกิดขึ้นจริง 
ผลการดําเนินงานในอดีต และแนวโนมหรือการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยท่ีลงทุน การลงทุนมีความ
เสี่ยง ซึ่งรวมถึงความเสี่ยงท่ีอาจจะสูญเสียเงินตน 
บลจ.เอไอเอ และกลุมบริษัทเอไอเอ ซึ่งรวมถึงเจาหนาท่ีและพนักงานของบริษัท จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสูญหายใดๆ รวมถึงการสูญเสียผลกําไร ไมวาท้ังทางตรงและ
ทางออม ท่ีเกิดขึ้นจากการใชหรือการอางอิง ขอมูลใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรือไมก็ตาม   
ทานสามารถขอคําแนะนําเพิ่มเติมจากท่ีปรึกษาการลงทุนกอนทําการตัดสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศึกษาอยางรอบคอบถึงรูปแบบการลงทุนท่ีเหมาะสมกับทาน อาทิ ทักษะดานการ
ลงทุน เงินทุน รูปแบบการลงทุนท้ังหมด 
ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จะตองไมถูกเปดเผย ใช หรือเผยแพร ไมวาท้ังหมด หรือบางสวน รวมถึงตองไมถูกทําซํ้า คัดลอก หรือทําใหบุคคลอ่ืนเขาถึงขอมูลได   
เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ อาจจะถูกใช และ/หรือ รับมอบ ท้ังนี้เปนไปตามกฎหมายท่ีใชบังคับในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศของทาน  

ความเห็นผูจัดการกองทุน: กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด (AIA-GAA) (ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2566) 

Outlook  

ภาพเศรษฐกิจมหภาคของป 2024 เปนบวกมากขึ้นเมื่อเทียบกับป 2023 เนื่องจากแรงกดดันจากการดําเนินนโยบายการเงินแบบเขมงวดมีแนวโนมที่จะ
เปลี่ยนไปสูนโยบายการเงินท่ีผอนคลายลง  ในระหวางท่ีกําลังเขียนบทความนี้ อัตราดอกเบ้ียนโยบายเปาหมายของ Fed ยังอยูในระดับท่ีสูงกวาอัตราเงิน
เฟอ เปดโอกาสให Fed สามารถปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงไดในอนาคต  หากมีการปรับเปลี่ยนมาใหความสําคัญกับการปกปองการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
ราคานํ้ามันยังอยูในแนวโนมขาลง แมวา OPEC+ จะลดอุปทานลงแลวก็ตาม  ราคานํ้ามันท่ีปรับตัวลงนี้อาจชวยกดอัตราเงินเฟอใหปรับตัวลดลงจากระดับ
ปจจุบัน และชวยสนับสนุนใหราคาสินทรัพยเสี่ยงปรับตัวสูงข้ึนได 

หากเปรียบเทียบกับปกอนหนา ปจจัยพื้นฐานในป 2024 สนับสนุนแนวโนมตลาดท่ีเปนบวกมากข้ึน  แนวโนมผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนยังคงเปน
ขาขึ้น  ตลาดหุนยังตอบรับปจจัยนี้โดยการที่หุนวัฏจักรปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกวาหุนเชิงรับ (defensive)  อีกทั้งตลาดหุนยังปรับตัวสูงขึ้นเปนวงกวาง  หาก
พิจารณาในเชิงเทคนิค  การเร่ิมตนวงจรการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายของ Fed มักสงผลดีตอหุน เวนแตวา จะตามมาดวยภาวะเศรษฐกิจถดถอย   

ในแงการประเมินมูลคา ราคาหุนปจจุบันไมถูกนัก โดยไดรับแรงหนุนจากหุนกลุม “Magnificent 7” ที่เกี่ยวของกับเทคโนโลยี AI ซึ่งเปนตัวสนับสนุนให
ตลาดหุนปรับตัวขึ้นมาก  อยางไรก็ดี หากแยกหุน “Magnificent 7” ออกมา ราคาหุนตัวอื่นๆในตลาดหุนสหรัฐฯ ยังไมแพงมากนัก  หากเกิดการปรับลด
อัตราดอกเบ้ียอยางรวดเร็วข้ึนจริงในป 2024  ก็น�าจะสงผลใหหุนในกลุมธุรกิจและหุนในสไตลการลงทุนท่ียังไมไดปรับตัวข้ึนในป 2023 (เชน หุนขนาดเล็ก
และหุนคุณคา) ปรับตัวข้ึนได และชวยกระตุนใหหุนเปนขาข้ึนในรอบตอไป 

แหลงขอมูล: AIA Investment Management Pte Ltd.; บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด 


