
   เศรษฐกิจโลกปรับตัวดีขึ ้น นําโดยสหรัฐอเมริกายังคงฟนตัวอยางแข็งแกรงในเดือนพฤษภาคม 2564 โดยดัชนีทางเศรษฐกิจตาง ๆ ชี้ ไปที่การเติบโตแบบตัวเลข 2 หลัก ในไตรมาส 2  
ขณะที่ประเทศในแถบยุโรปเริ่มปรับตัวดีขึ้น ทามกลางความคืบหนาในการกระจายวัคซีนอยางตอเนืðองและการผอนคลายมาตรการล็อคดาวนที่จะตามมาภายหลัง สําหรับภูมิภาคเอเชีย      
(ไมรวมญี่ปุน) ตัวเลขเศรษฐกิจตาง ๆ ที่ประกาศออกมาดูเปนบวกนอยลง เนืðองจากมีจํานวนผูติดเชื้อ Covid-19 มากขึ้นทําใหมีมาตรการเวนระยะหางที่เขมงวดมากขึ้น สําหรับประเทศจีน 
ดัชนียอดขายปลีกถูกปรับลดลงในเดือนพฤษภาคม 2564 แสดงใหเห็นถึงการฟนตัวอยางคอยเปนคอยไปมากกวาที่เคยคาดการณไว

   อัตราเงินเฟอของสหรัฐอเมริกาพุงสูงขึ้นในเดือนเมษายน 2564 สวนหนึ่งเปนเพราะฐานเงินเฟอที่ตํ่าเมืðอปที่แลว อยางไรก็ตาม แรงหนุนเงินเฟอยังจํากัดอยูที่สินคาบางจําพวกเทานั้น     
(เชน รถยนตมือสอง) และสวนใหญเกิดจากปญหาขาดแคลนวัตถุดิบ (supply-chain bottlenecks) รวมไปถึงการขาดแคลนแรงงานดวย ในขณะที่ดานความตองการสินคายังถูกกระตุนอยาง
ตอเนืðองจากมาตรการทางการคลังมาสูภาคครัวเรือน ปจจัยทั้ง 2 อยางน้ีมักจะอยูช่ัวคราวโดยธรรมชาติ ซึ่งสิ่งเหลานี้จะคอย ๆ หายไปภายในสิ้นป 2564 เราคาดวาจะเห็นการปรับตัวลดลง
ของอัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในป 2565 เมืðอแรงงานกลับเขาสูตลาดแรงงานมากขึ้นและหวงโซอุปทานเริ่มกลับเขาสูภาวะปกติ ในขณะที่ อัตราเงินเฟอภูมิภาคอืðนๆ เชน ยุโรป จีน  เอเชีย    
(ที่ ไมรวมญี่ปุน/ จีน) สวนใหญยังอยูตํ่ากวาเปาหมาย  โดยความไมสมดุลของอุปทานและอุปสงคของประเทศอืðนๆ (นอกเหนือจากสหรัฐฯ) ยังไมปรากฎเดนชัดมากนัก และสวนใหญยังคงมี
การเติบโตทางเศรษฐกิจต่ํากวาระดับศักยภาพ (output gaps) มากกวาในสหรัฐฯ 

มุมมองการลงทุน

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยทรงตัวในเดือนพฤษภาคม พันธบัตรอายุ 10 ปปดที่รอยละ 1.85 ตอป ปรับตัวเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 0.03 ตอป ทามกลางความกังวลตอแผนการ
ระดมทุนของรัฐฯ ผานพระราชกําหนดใหอํานาจกระทรวงการคลังกูเงินเพืðอแก ไขปญหาเศรษฐกิจและสังคม จากการระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 เพิ่มเติม วงเงินไมเกิน 
500,000 ลานบาท แตอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทย ยังคงปรับตัวตามการเคลืðอนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปซึ่งซื้อขายในกรอบรอยละ 1.5-1.7 ตอป 
ในสวนของตลาดหุนกู ยังคงมีนักลงทุนความสนใจในการลงทุนเพิ่มเติมตอเนืðอง และทําใหสวนตางอัตราผลตอบแทน (credit spread) อายุ 5 ป อันดับความนüาเชืðอถือ A ปรับเพิ่ม
ลดลงรอยละ 0.30 ตอป และปดที่รอยละ 1.66 ตอป

ภาพรวมตลาดในเดือนที่ผานมา

สรุปสภาวะตลาดและมุมมองการลงทุนประจําเดือนพฤษภาคม 2564

ตลาดตราสารหนี้

SET Index ณ สิ้นเดือนพฤษภาคมปดที่ระดับ 1,594 จุด ทรงตัวจากเดือนกอนหนา แตมีทิศทางผันผวนรุนแรงตลอดเดือนพฤษภาคม โดยประเด็นของจํานวนผูติดเชื ้อ Covid-19 
ภายในประเทศทีเ่พิม่สูงข้ึนเปนปจจัยกดดันตอตลาดหุน อยางไรก็ตาม พัฒนาการเชิงบวกของการจัดหาวัคซีน และการปรับแผนการลงทะเบียนรับวัคซีนโดยตรงกับทางกรุงเทพมหานคร สงผล
ใหแนวโนมการเรงฉีดวัคซีนดูเปนรูปธรรมมากยิ่งข้ึน อีกทั้งผลการดําเนินงานไตรมาส 1/2564 ที่ประกาศออกมา พบวา กําไรสุทธิของทั้งตลาดปรับเพิ่มข้ึนถึง 132% YoY และ 46% QoQ เปน
ผลจากกลุมพลังงาน ปโตรเคม ีและธนาคารที่เติบโตมากกวาคาด จึงชวยหักลางปจจัยกดดันตลาดขางตนไปได

ตลาดตราสารทุน

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) ณ วันท่ี  31 พฤษภาคม 2564
www.aiaim.co.th โทร. 02-353-8822

 มุมมองการลงทุนตราสารหนี้: ทามกลางการประกาศตัวเลขอัตราเงินเฟอท่ีสูงกวาคาด อัตราพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯยังคงเคลืðอนไหวอยูในกรอบ เนืðองจากตลาดมีความสมดุลย
ระหวางปริมาณการออกพันธบัตรฯ กับการซ้ือคืนของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)และความตองการของสถาบันการเงินในการเขาซื้อพันธบัตรฯ อยางไรก็ตาม เสนทางสูการฟน
ตัวทางเศรษฐกิจและการกลับมาเปดเมืองไดมากขึ ้นทั ่วโลกนั้น อาจทําใหธนาคารกลางของหลายประเทศเริ ่มกลับมาดําเนินนโยบายแบบกลับคืนสู ภาวะปกติ                 
(policy normalization) ซ่ึงอาจทําใหอัตราดอกเบี้ยโลกปรับเพิ่มข้ึนได รวมถึงอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย อยางไรก็ดี สาํหรับประเทศไทย สภาพคลองในระบบยังคงอยู
ในระดับสูง ในขณะที่หุนกูยังคงเปนที่ตองการของนักลงทุน โดยเฉพาะตราสารที่ออกโดยบริษัทที่มีความนüาเชืðอถือ จะทําใหสวนตางอัตราผลตอบแทน (credit spread) ยังคงมี
แนวโนมลดลงตอเนืðอง

 มุมมองการลงทุนตราสารทุน : 
 มุมมองการลงทนุหุนในตลาดตางประเทศ:  ในเดือนพฤษภาคมตลาดหุนทั่วโลกมีความผันผวนคอนขางสูงตามปจจัยบวก และปจจัยลบที่สลับกันเขาสูตลาด กอนที่จะปดเดือน

ใกลเคียงกับส้ินเดือนเมษายน โดยตลาดหุนในแถบเอเชียยัง Laggard กวาภูมิภาคอืðน ๆ เนืðองมาจากปจจัยกดดันจากยอดผูติดเชื้อ Covid-19 รายวันที่ปรับเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ทาง
กลุมเอไอเอประเมินวาตลาดหุนทั่วโลกยังผันผวนตอเนืðองในชวงสั้นๆ โดยมีประเด็นเสี่ยงที่ตองติดตาม คือ การแจกจายวัคซีน และการควบคุมสถานการณยอดผูติดเชื้อวามี
ประสิทธิภาพเพียงใด แตโดยรวมแลว คาดวาแนวโนมตลาดหุนในระยะยาวยังเติบโตตามการฟนตวัของเศรษฐกิจทั่วโลก อีกทั้ง เชืðอวาหุนที่ในอยูกลุม Value ที่มีปจจัยพื้นฐานดี
จะใหผลตอบแทนที่ดีกวาหุนในกลุม Growth

 มุมมองการลงทุนหุนในตลาดไทย: คาด SET Index ในเดือนมิถุนายนมีทิศทางเชิงบวกมากขึ้น โดยคาดวา SET Index จะอยูในกรอบ 1520 -1700 จุด โดยมีปจจัยบวกจาก
มาตรการฟนฟูเศรษฐกิจมูลคา 1.4 แสนลานบาทที่ครม. เห็นชอบเมืðอตนเดือนมิถุนายนถือเปน Upside ตอประมาณการ GDP ของไทยในชวงไตรมาส 2/2564



OVERWEIGHT : หุน NEUTRAL: ตราสารหนี้ระดับลงทุนได UNDERWEIGHT: พนัธบัตรสหรัฐฯ

ตลาดหุนท่ัวโลกซบเซาในเดือนท่ีผานมา เรามองวาหุนอยู
ในชวงสรางฐานทามกลางสถานการณท่ีไมแนüนอน 
โดยเฉพาะอยางย่ิง ในการประกาศตัวเลขการจางงานและ
เงนิเฟอ ซึ่งจะเปนตัวกําหนดจังหวะการดําเนินนโยบาย
แบบกลับคืนสูภาวะปกติ ในชวงกลางวัฏจักรเชนนี้เปนชวง
ท่ีอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจอยูในระดับสูง เราประเมิน
วาหุนจะยังใหผลตอบแทนท่ีดี

การ unwind ของธนาคารกลางสหรัฐฯ เรืðองวงเงินสินเชืðอ 
ไมสงผลกระทบตอตลาดตราสารหนี้มากนัก spreads 
ปรับตัวนอยมากตอขาวท่ีออกมา ในขณะท่ีอัตราการผิดนัด
ชําระหนี้ของตราสารหนี้ระดับลงทุนไดอยูตํ่ากวาคาเฉลี่ย
ยอนหลังเปนประวัติการณ เราเชืðอวาโอกาสขาดทุนอยูใน
ระดับตํ่า  อยางไรก็ตาม เราเห็นโอกาสทํากําไรท่ีจํากัดของ
ตราสารหนี้ระดับลงทุนไดของสหรัฐฯ  ในขณะท่ีตราสารหนี้
ของเอเชียยังมีความนüาสนใจในการลงทุน

ตัวเลขการจางงานและอัตราเงินเฟอลาสุดแสดงถึงความไม
สมดุลช่ัวคราวของอุปสงคอุปทานท่ีนüาจะกลับเขาสูภาวะ
ปกติ เมืðออัตราการวางงานลดนอยลงและการกลับมาเปด
เมืองมีความชัดเจนมากขึ้น อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลยังคงยืดหยุนในชวง 2-3 เดือนท่ีผานมานี้  การ
ถอนนโยบายกระตุนทางการเงิน การเขาซื้อสินทรัพย 
รวมท้ังการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจริง คาดวาจะสงผล
กระทบตออัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ

ผลการดําเนินงาน

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2564
www.aiaim.co.th โทร. 02-353-8822

สรุปสภาวะตลาดและมุมมองการลงทุนประจําเดือนพฤษภาคม 2564

คาํแนะนาํการลงทนุ

กองทุนตราสารหนี้ - ในประเทศ

กองทุนเปด ตั้งแตตนป 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป ตั้งแตจัดตั้ง
กองทุน

กองทุนเปด เอไอเอ ตราสารหนี้ระยะส้ัน 0.15% 0.04% 0.10% 0.18% N/A N/A N/A N/A 0.29%
ผลตอบแทนตวัช้ีวัด (1) 0.15% 0.03% 0.13% 0.20% N/A N/A N/A N/A 0.46%
ความผันผวนของกองทุน 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% N/A N/A N/A N/A 0.02%
ความผันผวนของตัวช้ีวัด 0.03% 0.03% 0.03% 0.04% N/A N/A N/A N/A 0.04%
กองทุนเปด เอไอเอ อินคัม ฟนด 0.13% 0.33% 0.81% 0.59% N/A N/A N/A N/A 1.45%
ผลตอบแทนตวัช้ีวัด (2) 0.09% 0.19% 0.60% 0.63% N/A N/A N/A N/A 1.34%
ความผันผวนของกองทุน 1.32% 1.35% 1.47% 1.23% N/A N/A N/A N/A 1.07%
ความผันผวนของตัวช้ีวัด 0.66% 0.44% 0.59% 0.65% N/A N/A N/A N/A 0.54%

กองทุนตราสารทนุ - ในประเทศ

กองทุนเปด ตั้งแตตนป 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป ตั้งแตจัดตั้ง
กองทุน

กองทุนเปด เอไอเอ เอ็นแฮนซ เซท 50 9.57% 0.73% 4.65% 9.67% N/A N/A N/A N/A 14.51%
ผลตอบแทนตวัช้ีวัด (3) 7.39% 0.93% 4.87% 7.63% N/A N/A N/A N/A 11.78%
ความผันผวนของกองทุน 14.62% 16.54% 14.14% 17.43% N/A N/A N/A N/A 18.61%
ความผันผวนของตัวช้ีวัด 16.29% 16.84% 14.86% 18.76% N/A N/A N/A N/A 20.57%
กองทุนเปด เอไอเอ ไทย อคิวิตี้ 10.80% 0.46% 4.94% 11.58% N/A N/A N/A N/A 15.60%
ผลตอบแทนตวัช้ีวัด (4) 9.23% 1.01% 5.43% 9.72% N/A N/A N/A N/A 14.52%
ความผันผวนของกองทุน 14.53% 16.52% 14.00% 17.77% N/A N/A N/A N/A 17.75%
ความผันผวนของตัวช้ีวัด 15.43% 16.05% 14.13% 18.12% N/A N/A N/A N/A 19.54%
กองทุนเปด เอไอเอ ไทย ดิสคัฟเวอร่ี 11.07% 0.18% 4.95% 11.73% N/A N/A N/A N/A 15.87%
ผลตอบแทนตวัช้ีวัด (5) 11.87% 1.04% 8.04% 15.19% N/A N/A N/A N/A 21.17%
ความผันผวนของกองทุน 14.42% 16.32% 13.98% 17.68% N/A N/A N/A N/A 17.54%
ความผันผวนของตัวช้ีวัด 13.78% 14.59% 12.94% 16.93% N/A N/A N/A N/A 17.30%
หมายเหต:ุ
(1) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ ตราสารหนี้ระยะส้ัน คือ ดัชนตีราสารหนี้ภาครัฐระยะสั้น (Short-term Government Bond Index) สดัสวน 60%, อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 1 ป วงเงนินอยกวา 5 ลานบาท เฉล่ียของ 3 ธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญ ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสกิรไทย และธนาคารไทยพาณิชย หลังหักภาษี สัดสวน 20%, ดชันีผลตอบแทนรวมตราสารหน้ีเอกชนระยะสั้น (Commercial Paper Index) ที่มีอันดับความนüาเชืðอถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A- ขึ้นไป 
สัดสวน 10%, US Generic Government 3 Month Yield ปรับดวยตนทุนการปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน สัดสวน 10% 
หมายเหต:ุ บลจ.เริ่มใชดัชนีชี้วัดขางตนตั้งแตวันที่ 22 เมษายน 2564
(2) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ อินคมั ฟนด คือ ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบตัรรัฐบาล Mark-to-Market อายุ 1-3 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย, ผลตอบแทนรวมสุทธิของดชันีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market อายุ 3-7 ป ของ
สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย, ผลตอบแทนรวมสุทธิของดชันีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ที่มีอันดับความนüาเชืðอถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A ขึ้นไป อายุ 1-3 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย และดัชนี Bloomberg Barclays 
Global Aggregate Corporate 1-3Y Hedged USD ปรับดวยตนทุนการปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปล่ียน เพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน
(3) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ เอ็นแฮนซ เซท 50 คือ ดัชนีผลตอบแทนรวม SET 50
(4) ตวัชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ ไทย อิควิตี้ คือ ดัชนีผลตอบแทนรวม SET 100
(5) ตวัชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ ไทย อิควิตี้ ดิสคัฟเวอร่ี คือ ดัชนีผลตอบแทนรวม SET

รักษาวินัยการลงทุน สะสมการลงทุนในตราสารทุนเพืðอเปาหมายการ
ลงทุนระยะยาว โดยทยอยปรับสดัสวนการลงทุนเขาสูเปาหมายระยะยาว

ตราสารหนี้ตราสารทนุ
ตลาดยังมีความผันผวนสูง เก็บสภาพคลองเพืðอหาจังหวะในการทยอยลงทุน
ในตราสารทนุ ขณะเดยีวกันยังควรถือตราสารหนี้เพืðอจาํกัดความผันผวน
ของพอรตการลงทุน



หมายเหต:ุ
(6) ตวัช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนช่ันนอล อโลเคชั่น ฟนด คือ

(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 30%
    *หมายเหตุ: ปรบัดวยอตัราแลกเปล่ียน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 33 % และปรบัดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกบัคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 67%

(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสวน 70%
*หมายเหต:ุ  ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอคํานวณผลตอบแทนเปนสกลุเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน 

(7) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด คือ
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 60%

    *หมายเหตุ: ปรบัดวยอตัราแลกเปล่ียน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 25 % และปรบัดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกบัคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 75%
(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสวน 40%
*หมายเหต:ุ ปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน 

(8) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด คือ
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 90%

    *หมายเหตุ: ปรบัดวยอตัราแลกเปล่ียน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 22 % และปรบัดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกบัคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 78%
(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD  สัดสวน 10%

*หมายเหต:ุ ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน 

(9) ตวัช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล อิควิต้ี ฟนดคอื ดัชนี MSCI All Country World Net Total Returns สัดสวน 100%
    *หมายเหตุ: ปรบัดวยอตัราแลกเปล่ียนเพืðอเทียบเทาคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน

(10) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ ยูเอส500 อิควิต้ี ฟนด คอื ดัชนี S&P 500 Total Return สัดสวน 100% 
*หมายเหต:ุ บริษัทจัดการจะใชตัวช้ีวัดตามกองทุนหลักในสกุลเงินเหรียญสหรัฐปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบเทาคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน

(11) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ ไดเวอรซิไฟด ฟกซ อินคัม ฟนด คือ ผลการดําเนินงานของกองทุน AIA Diversified Fixed Income Fund — Class Z USD (กองทุนหลัก) สัดสวน 100% 
    *หมายเหตุ: ปรบัดวยอตัราแลกเปล่ียนเพืðอเทียบเทาคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน เนืðองจากกองทุนหลักใชดัชนชีี้วัดท่ีไมแพรหลาย ดังนัน้ กองทุนเปด เอไอเอ ไดเวอรซิไฟด ฟกซ อินคัม ฟนด จึงใชผลการดําเนินงานของกองทุนหลกั 

คําเตือน:
•ผูลงทุนควรทําความเขาใจลกัษณะสินคา เงืðอนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสนิใจลงทุน การลงทุนมีความเส่ียงผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน •ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึง
ราคา/ผลตอบแทนในอนาคต •เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจดัทําข้ึนเพืðอใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น •การแสดงผลการดําเนนิงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษทัจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2561 โดยผล
การดําเนนิงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดข้ึนจริง ไมปรับเปนอัตราตอปผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป  •การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตาม
มาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน •ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการ
ดําเนินงานในอนาคต

ผลการดําเนนิงาน

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2564
www.aiaim.co.th โทร. 02-353-8822

กองทนุที่ลงทนุในตางประเทศ

กองทนุเปด ตั้งแตตนป 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป ตั้งแตจัดตั้ง
กองทุน

กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนช่ันนอล อโลเคช่ัน ฟนด 0.89% 0.50% 0.81% 3.01% N/A N/A N/A N/A 3.01%
ผลตอบแทนตวัช้ีวัด (6) 2.52% 1.22% 3.58% 4.52% N/A N/A N/A N/A 4.52%
ความผนัผวนของกองทุน 6.13% 5.98% 6.36% 5.85% N/A N/A N/A N/A 5.85%
ความผนัผวนของตัวช้ีวัด 5.15% 6.27% 5.40% 4.90% N/A N/A N/A N/A 4.90%
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด 4.43% 0.40% 1.59% 7.92% N/A N/A N/A N/A 7.92%
ผลตอบแทนตวัช้ีวัด (7) 6.76% 1.34% 6.00% 9.70% N/A N/A N/A N/A 9.70%
ความผนัผวนของกองทุน 9.68% 9.95% 9.81% 9.21% N/A N/A N/A N/A 9.21%
ความผนัผวนของตัวช้ีวัด 7.86% 9.05% 7.84% 7.42% N/A N/A N/A N/A 7.42%
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด 8.20% 0.33% 2.47% 13.16% N/A N/A N/A N/A 13.16%
ผลตอบแทนตวัช้ีวัด (8) 11.10% 1.46% 8.45% 15.07% N/A N/A N/A N/A 15.07%
ความผนัผวนของกองทุน 13.63% 14.22% 13.75% 12.95% N/A N/A N/A N/A 12.95%
ความผนัผวนของตัวช้ีวัด 10.92% 11.94% 10.59% 10.31% N/A N/A N/A N/A 10.31%

  กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล อิควิตี้ ฟนด N/A -1.09% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 4.44%
ผลตอบแทนตวัช้ีวัด (9) N/A 1.76% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 6.63%
ความผนัผวนของกองทุน N/A 19.21% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 16.27%
ความผนัผวนของตัวช้ีวัด N/A 12.44% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 10.74%

  กองทุนเปด เอไอเอ ยูเอส500 อิควิตี้ ฟนด N/A 0.61% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 6.01%
ผลตอบแทนตวัช้ีวัด (10) N/A 0.90% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 6.62%
ความผนัผวนของกองทุน N/A 14.79% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 12.67%
ความผนัผวนของตัวช้ีวัด N/A 15.37% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 13.34%
กองทุนเปด เอไอเอ ไดเวอรซไิฟด ฟกซ อินคัม ฟนด N/A 0.56% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 1.55%
ผลตอบแทนตวัช้ีวัด (11) N/A 0.88% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 2.34%
ความผนัผวนของกองทุน N/A 3.45% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 3.88%
ความผนัผวนของตัวช้ีวัด N/A 4.88% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 4.87%

สรุปสภาวะตลาดและมุมมองการลงทุนประจําเดือนพฤษภาคม 2564
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สรุปสภาวะตลาดและมุมมองการลงทุนประจําเดอืนพฤษภาคม 2564

คําสงวนสิทธิ์ 

บริษัท หลักทรพัยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากดั

เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพืðอเปนการใหขอมูลเทานั้น และไมมีสวนเกี่ยวของกับวัตถุประสงคในการลงทุน สถานการณทางการเงิน  และตอบสนอง
ความตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคําเสนอ,คําแนะนํา หรือคําชักชวนใหเขาทําธุรกรรมหรือเปนการยอมผูกพันตามธุรกรรมเพืðอปองกันความเสี่ยง,     
การซื้อขาย หรือกลยุทธการลงทุนเกี่ยวกับหลักทรัพยหรือเครืðองมือทางการเงินอืðนใดซ่ึงออกหรือบริหารจัดการโดยบริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือ
บริษัทในเครือ (“กลุมบริษัท เอไอเอ”) ท่ีอยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซ่ึงไมไดรับมอบอํานาจใหทําขอเสนอดังกลาวตอบุคคล ไมมีสวนใดๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ 
จะถูกตีความไดวาเปนคําแนะนําในการลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือคําแนะนําอืðนๆ การอางอิงถึงหลักทรัพยตัวใดตัวหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจงที่ปรากฏในเอกสาร ทําขึ้นเพืðอแสดงใหเห็นถึงการ
ประยุกตใชซึ่งปรัชญาในการลงทุนของเราเทานั้น และไมถือเปนคําแนะนําจากกลุมบริษัทเอไอเอ

ขอมูลท่ีอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพืðอการตัดสนิใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําขึ้นตามกฎหมายเพืðอสงเสริมการพึ่งพาตนเอง
ในการวิจัยเกี่ยวกับการลงทุน ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรัพยรายตัว เปนไปเพืðอยกตัวอยางประกอบการอธบิายเทานั้น และไมไดเปนตัวแทนของความเห็นจากทกุหนüวยงานในกลุมบริษัทเอไอเอ 
นอกจากนี้ บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความนüาเชืðอถือ, ความถูกตอง และความครบถวนของขอมูลแตอยางใด ความคิดเห็น, การคาดคะเน, การประมาณการ และขอมูลอืðนๆ ใน
เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบริษัทเอไอเอ นับแตวันท่ีท่ีลงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ และอาจถูกเปลี่ยนแปลงแก ไขได โดยไมตองบอกกลาวลวงหนา 
กลุมบริษัท เอไอเอ อาจมีสวนไดเสียในหลักทรัพยหรือตราสารที่กลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ การคาดคะเนใดๆ หรือเนื้อหาที่เกี่ยวกับเหตุการณในอนาคตหรือผลการ
ดําเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือบริษทัตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผลท่ีเกิดข้ึนจริง

ผลการดําเนินงานในอดีต และแนวโนมหรือการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดาํเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยท่ีลงทุน การลงทุนมีความเสี่ยง ซึ่งรวมถึง
ความเส่ียงท่ีอาจจะสูญเสียเงินตน
บลจ.เอไอเอ และกลุมบริษัทเอไอเอ ซ่ึงรวมถึงเจาหนาท่ีและพนักงานของบริษัท จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสูญหายใดๆ รวมถึงการสูญเสียผลกําไร ไมวาทั้งทางตรงและทางออม ที่เกิดขึ้น
จากการใชหรือการอางอิง ขอมูลใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรือไมก็ตาม  
ทานสามารถขอคําแนะนําเพิ่มเติมจากท่ีปรึกษาการลงทุนกอนทําการตัดสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศึกษาอยางรอบคอบถึงรูปแบบการลงทุนที่เหมาะสมกับทาน อาทิ ทักษะดานการลงทุน เงินทุน 
รูปแบบการลงทุนท้ังหมด

ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จะตองไมถูกเปดเผย ใช หรือเผยแพร ไมวาท้ังหมด หรือบางสวน รวมถึงตองไมถูกทําซํ้า คัดลอก หรือทําใหบุคคลอืðนเขาถึงขอมูลได  
เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ อาจจะถูกใช และ/หรือ รับมอบ ท้ังนี้เปนไปตามกฎหมายที่ใชบังคับในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศของทาน 


