
มุมมองการลงทุน

อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรไทยปรับเพิ่มขึ้นรอยละ 0.05-0.10 ตอป โดยเฉพาะชวงอายุ 1-5 ป โดยเปนการปรับฐานหลังจากราคาตลาดปรับตัวลดลง
เปนอยางมากในเดือนธันวาคม 2563 เนืðองจากสภาพคลองสวนเกินในระบบการเงินที่มีมากชวงกอนสิ้นป อยางไรก็ดี อัตราผลตอบแทนพันธบัตร      
อายุ 10 ปปดท่ีรอยละ 1.30 ตอป ปรับตัวเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอยเมืðอเทียบกับระดับราคาปดในเดือนธนัวาคม

มูลคาการซื้อขายในตลาดหุนกูปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากเดือนที่แลว โดยการเพิ่มขึ้นกระจุกตัวอยูในตราสารที่อายุคงเหลือไมเกิน 5 ป ในขณะที่
ปริมาณการซ้ือขายตราสารหนี้ระยะยาวปรับตัวลดลง อยางไรก็ด ีสวนตางอัตราผลตอบแทน (credit spread) อายุ 5 ป อันดับความนüาเชืðอถือระดับ A 
ปรับลดลงรอยละ 0.04 และปดท่ีรอยละ 2.09 ตอป

ภาพรวมตลาดในเดือนที่ผานมา

สรุปสภาวะตลาดและมุมมองการลงทุนประจําเดือนมกราคม 2564

ตลาดตราสารหนี้

SET Index ณ ส้ินเดือนมกราคม ปรับเพ่ิมข้ึนเล็กนอย 1.2% MoM สู 1,467 จุด โดยในชวงคร่ึงแรกของเดือนนั้น ตลาดหุนมีทิศทางในเชิงบวก และแกวงตัวข้ึน
สรางจุดสูงสุดของเดือนท่ี 1,561 จุด เมืðอวันที่ 13 ม.ค. โดยไดรับแรงหนุนจากความคาดหวังตอเศรษฐกิจโลกที่จะฟนตัวตามการเรงฉีดวัคซีน รวมทั้งการที่
พรรคเดโมแครตสามารถคุมเสียงขางมากในสภาสหรัฐฯ ไดท้ังหมด สงผลใหสหรัฐฯ มีโอกาสออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจท่ีมากกวาเดิม อยางไรก็ดี ทิศทาง
ตลาดหุนกลับมาออนตัวอีกครั้งในชวงครึ่งหลังของเดือน ตามปจจัยลบที่เกิดขึ้นไดแก 1) รายงานขาววาวัคซีน COVID-19 หลายตัวนั้นมีปญหาในเชิงของ
ประสิทธิภาพรวมท้ังผลขางเคียงที่อาจรุนแรง 2) ความไมแนüนอนเกี่ยวกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และ 3) คาเงินดอลลารฯ กลับมาแข็งคา ซึ่ง
สงผลลบตอจิตวิทยาและทิศทาง funds flow ในตลาดหุนเอเชียและตลาดหุนไทย

ตลาดตราสารทุน
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 มุมมองการลงทุนตราสารหนี้: มุมมองการลงทุนของเรา คาดการณวา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย (Yield) มีแนวโนมจะ
ปรับตัวสูงขึ้น ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจเขาสูภาวะปกติ โดยเฉพาะในเศรษฐกิจหลัก อยางไรก็ดี อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
ไทยมีโอกาสปรับเพิ่มขึ้นชากวาในสหรัฐฯ ในขณะท่ีหุนกูยงัคงเปนท่ีตองการของนักลงทุน โดยเฉพาะตราสารที่ออกโดยบริษัทที่มีความ
นüาเชืðอถือ จะทําใหสวนตางอัตราผลตอบแทน (credit spread) มีแนวโนมลดลงตอเนืðอง โดยหากเปรียบเทียบกับ credit spread      
ในตลาดสหรัฐฯ ตามดัชนี Bloomberg Barclays US Aggregate Corporate อยูเพียงรอยละ 0.97 โดยเฉลี่ย ซึ่งตํ่ากวา credit spread 
ในตลาดไทยคอนขางมาก

 มุมมองการลงทุนตราสารทุน : เชืðอวาภาพรวมตลาดหุนทั่วโลกในระยะยาวยังอยูในชวงขาขึ้นตามการฟนตัวทางเศรษฐกิจโลกที่เปนไปอยาง
คอยเปนคอยไป อยางไรก็ตาม การปรับเพิ่มขึ้นของดัชนีตลาดหุนอยางรอนแรงในชวงที่ผานมา อีกทั้งปจจัยเสี่ยงจากการกลายพันธุของโรค
ระบาด COVID-19 และความลาชาของการผลิตวัคซนี COVID-19 อาจทําใหตลาดหุนท่ัวโลกนüาจะปรับตัวลดลงในชวงส้ัน
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คําแนะนําการลงทุน

กองทนุตราสารหนี้
กองทุนเปด ตั้งแตตนป 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป ตั้งแตจัดต้ังกองทุน

กองทุนเปด เอไอเอ ตราสารหนี้ระยะส้ัน 0.03 0.10 N/A N/A N/A N/A N/A 0.16
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (1) 0.02 0.15 N/A N/A N/A N/A N/A 0.34
ความผันผวนของกองทุน 0.02 0.02 N/A N/A N/A N/A N/A 0.02
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 0.03 0.04 N/A N/A N/A N/A N/A 0.05
กองทุนเปด เอไอเอ อินคัม ฟนด -0.01 0.79 N/A N/A N/A N/A N/A 1.30
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (2) 0.00 0.91 N/A N/A N/A N/A N/A 1.24
ความผันผวนของกองทุน 0.72 0.65 N/A N/A N/A N/A N/A 0.72
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 0.57 0.48 N/A N/A N/A N/A N/A 0.41

กองทนุตราสารทุน
กองทุนเปด ตั้งแตตนป 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป ตั้งแตจัดต้ังกองทุน

กองทุนเปด เอไอเอ เอ็นแฮนซ เซท 50 0.45 18.23 N/A N/A N/A N/A N/A 4.98
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (3) 0.70 22.90 N/A N/A N/A N/A N/A 4.82
ความผันผวนของกองทุน 16.53 25.38 N/A N/A N/A N/A N/A 21.17
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 22.12 28.75 N/A N/A N/A N/A N/A 23.89
กองทุนเปด เอไอเอ ไทย อิควติี้ 1.05 16.15 N/A N/A N/A N/A N/A 5.42
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (4) 1.18 22.56 N/A N/A N/A N/A N/A 6.08
ความผันผวนของกองทุน 16.17 23.77 N/A N/A N/A N/A N/A 19.88
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 20.73 27.04 N/A N/A N/A N/A N/A 22.68
กองทุนเปด เอไอเอ ไทย ดิสคัฟเวอร่ี 1.99 16.40 N/A N/A N/A N/A N/A 6.39
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (5) 1.24 22.99 N/A N/A N/A N/A N/A 9.66
ความผันผวนของกองทุน 16.12 23.21 N/A N/A N/A N/A N/A 19.63
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 17.64 23.64 N/A N/A N/A N/A N/A 19.90

หมายเหต:ุ

(1) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ ตราสารหนี้ระยะสั้น คือ ดัชนีตราสารหนี้ภาครฐัระยะสั้น (Short-term Government Bond Index) สัดสวน 60%, อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ป วงเงินนอยกวา 5 ลานบาท เฉลี่ยของ 3 ธนาคาร
พาณชิยขนาดใหญ ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย หลังหักภาษี สัดสวน 10%, ดัชนีผลตอบแทนรวมตราสารหนี้เอกชนระยะสั้น (Commercial Paper Index) ที่มีอันดับความนüาเชืðอถือของผูออก     
ตราสารอยูในระดับ A- ข้ึนไป สัดสวน 10%, US Generic Government 3 Month Yield ปรับดวยตนทุนการปองกันความเสี่ยงดานอตัราแลกเปลี่ยน สัดสวน 20% 

หมายเหต:ุ บลจ.เร่ิมใชดชันีช้ีวัดขางตนต้ังแตวันท่ี 12 พฤศจิกายน 2563

(2) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ อินคมั ฟนด คอื ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market อายุ 1-3 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย, ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market อายุ 
3-7 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย, ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความนüาเชืðอถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A ขึ้นไป อายุ 1-3 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย และดัชนี 
Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate 1-3Y Hedged USD ปรับดวยตนทุนการปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน

(3) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ เอ็นแฮนซ เซท 50 คือ ดัชนีผลตอบแทนรวม SET 50

(4) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ ไทย อิควิตี้ คือ ดัชนผีลตอบแทนรวม SET 100

(5) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ ไทย อิควิตี้ ดิสคัฟเวอรี่ คือ ดัชนีผลตอบแทนรวม SET

รักษาวินัยการลงทุน สะสมการลงทุนในตราสารทุน
เพื ðอเปาหมายการลงทุนระยะยาว โดยทยอยปรับ
สัดสวนการลงทุนเขาสูเปาหมายระยะยาว

ตราสารหนี้ตราสารทุน
ตลาดยังมีความผันผวนสูง เก็บสภาพคลองเพืðอหา
จ ั ง ห ว ะ ในก า รทยอยล งท ุ น ในต ร า ส า ร ท ุ น 
ขณะเดียวกันย ังควรถือตราสารหนี ้ เพ ื ðอจ ําก ัด     
ความผันผวนของพอรตการลงทุน
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กองทนุที่ลงทนุในตางประเทศ

กองทุนเปด ตั้งแตตนป 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป
ตั้งแตจัดตั้ง

กองทุน
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนชั่นนอล อโลเคช่ัน ฟนด -0.08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 2.03
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (6) -0.94 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 0.98
ความผันผวนของกองทุน 5.43 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 4.81
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 5.23 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 4.49
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด 0.50 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 3.86
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (7) -0.91 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 1.82
ความผันผวนของกองทุน 8.98 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 7.75
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 8.88 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 7.20
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด 1.13 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 5.76
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (8) -0.89% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 2.65
ความผันผวนของกองทุน 12.78% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 10.90
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 12.86% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 10.31
หมายเหต:ุ
(6) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนชั่นนอล อโลเคชั่น ฟนด คอื

(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 30%
    *หมายเหต:ุ ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคาํนวณผลตอบแทนในอัตราสวน 33 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 67%

(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสวน 70%
*หมายเหตุ:  ปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอคํานวณผลตอบแทนเปนสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน 

(7) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด คือ
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 60%

    *หมายเหต:ุ ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคาํนวณผลตอบแทนในอัตราสวน 25 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 75%
(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสวน 40%
*หมายเหตุ: ปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน 

(8) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด คือ
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 90%

    *หมายเหต:ุ ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคาํนวณผลตอบแทนในอัตราสวน 22 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอตัราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 78%
(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD  สัดสวน 10%

*หมายเหตุ: ปรับดวยตนทุนปองกนัความเสี่ยงเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน 

คําเตือน:
•ผูลงทุนควรทําความเขาใจลกัษณะสินคา เงืðอนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน การลงทุนมีความเส่ียงผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน •ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึง
ราคา/ผลตอบแทนในอนาคต •เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจดัทําข้ึนเพืðอใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น •การแสดงผลการดําเนนิงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษทัจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2561 โดยผล
การดําเนนิงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดข้ึนจริง ไมปรับเปนอัตราตอปผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป  •การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตาม
มาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน •ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการ
ดําเนินงานในอนาคต

คําสงวนสิทธิ์ 

บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด

เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําข้ึนโดยมีวัตถปุระสงคเพืðอเปนการใหขอมูลเทานั้น และไมมีสวนเกี่ยวของกับวัตถุประสงคในการลงทุน สถานการณทางการเงิน  และตอบสนองความตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่ง
โดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคําเสนอ,คําแนะนํา หรือคาํชักชวนใหเขาทําธุรกรรมหรือเปนการยอมผูกพันตามธุรกรรมเพืðอปองกันความเสี่ยง,การซ้ือขาย หรือกลยทุธการลงทุนเกี่ยวกับหลักทรัพยหรือเครืðองมือทางการเงินอืðน
ใดซึ่งออกหรือบริหารจัดการโดยบริษัท หลักทรัพยจดัการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบริษัทในเครือ (“กลุมบริษัท เอไอเอ”) ท่ีอยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซึ่งไมไดรับมอบอํานาจใหทําขอเสนอ
ดังกลาวตอบุคคล ไมมีสวนใดๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ จะถูกตคีวามไดวาเปนคําแนะนําในการลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือคําแนะนําอืðนๆ การอางอิงถึงหลักทรัพยตัวใดตัวหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจงที่ปรากฏใน
เอกสาร ทําข้ึนเพืðอแสดงใหเห็นถึงการประยุกตใชซึ่งปรัชญาในการลงทุนของเราเทานั้น และไมถือเปนคําแนะนําจากกลุมบริษัทเอไอเอ

ขอมูลที่อยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพืðอการตัดสินใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําขึ้นตามกฎหมายเพืðอสงเสริมการพึ่งพาตนเองในการวิจัยเกี่ยวกับการลงทุน 
ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรัพยรายตัว เปนไปเพืðอยกตัวอยางประกอบการอธิบายเทานั้น และไมไดเปนตัวแทนของความเห็นจากทุกหนüวยงานในกลุมบริษัทเอไอเอ นอกจากนี้ บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความ
นüาเชืðอถือ, ความถกูตอง และความครบถวนของขอมูลแตอยางใด ความคิดเห็น, การคาดคะเน, การประมาณการ และขอมูลอืðนๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบริษัทเอไอเอ นับแตวันที่ที่ลงในเอกสาร/
เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ และอาจถูกเปลี่ยนแปลงแก ไขได โดยไมตองบอกกลาวลวงหนา กลุมบรษิัท เอไอเอ อาจมีสวนไดเสียในหลักทรัพยหรือตราสารที่กลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ การคาดคะเน
ใดๆ หรือเนื้อหาท่ีเกี่ยวกับเหตุการณในอนาคตหรอืผลการดาํเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือบริษัทตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผลท่ีเกิดข้ึนจริง

ผลการดําเนินงานในอดีต และแนวโนมหรอืการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยท่ีลงทุน การลงทุนมีความเสี่ยง ซึ่งรวมถึงความเสี่ยงท่ีอาจจะสูญเสยีเงนิตน
บลจ.เอไอเอ และกลุมบริษัทเอไอเอ ซึ่งรวมถึงเจาหนาท่ีและพนักงานของบริษัท จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสญูหายใดๆ รวมถึงการสูญเสียผลกําไร ไมวาทั้งทางตรงและทางออม ที่เกิดขึ้นจากการใชหรือการอางอิง ขอมูลใดๆ    
ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรือไมก็ตาม  
ทานสามารถขอคําแนะนําเพิ่มเตมิจากท่ีปรกึษาการลงทุนกอนทําการตัดสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศกึษาอยางรอบคอบถึงรูปแบบการลงทุนท่ีเหมาะสมกบัทาน อาทิ ทักษะดานการลงทุน เงินทุน รูปแบบการลงทุนท้ังหมด

ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จะตองไมถูกเปดเผย ใช หรือเผยแพร ไมวาท้ังหมด หรือบางสวน รวมถึงตองไมถูกทําซํ้า คัดลอก หรือทําใหบุคคลอืðนเขาถึงขอมูลได  
เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ อาจจะถูกใช และ/หรือ รับมอบ ท้ังนี้เปนไปตามกฎหมายท่ีใชบังคับในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศของทาน 


