
มุมมองการลงทุน

อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรไทยปรับเพิ่มขึ้นรอยละ 0.05-0.10 ตอป โดยเฉพาะชวงอายุ 1-5 ป โดยเปนการปรับฐานหลังจากราคาตลาดปรับตัวลดลง
เปนอยางมากในเดือนธันวาคม 2563 เนืðองจากสภาพคลองสวนเกินในระบบการเงินที่มีมากชวงกอนสิ้นป อยางไรก็ดี อัตราผลตอบแทนพันธบัตร      
อายุ 10 ปปดท่ีรอยละ 1.30 ตอป ปรับตัวเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอยเมืðอเทียบกับระดับราคาปดในเดือนธนัวาคม

มูลคาการซื้อขายในตลาดหุนกูปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากเดือนที่แลว โดยการเพิ่มขึ้นกระจุกตัวอยูในตราสารที่อายุคงเหลือไมเกิน 5 ป ในขณะที่
ปริมาณการซ้ือขายตราสารหนี้ระยะยาวปรับตัวลดลง อยางไรก็ด ีสวนตางอัตราผลตอบแทน (credit spread) อายุ 5 ป อันดับความนüาเชืðอถือระดับ A 
ปรับลดลงรอยละ 0.04 และปดท่ีรอยละ 2.09 ตอป

ภาพรวมตลาดในเดือนที่ผานมา

สรุปสภาวะตลาดและมุมมองการลงทุนประจําเดือนมกราคม 2564

ตลาดตราสารหนี้

SET Index ณ ส้ินเดือนมกราคม ปรับเพ่ิมข้ึนเล็กนอย 1.2% MoM สู 1,467 จุด โดยในชวงคร่ึงแรกของเดือนนั้น ตลาดหุนมีทิศทางในเชิงบวก และแกวงตัวข้ึน
สรางจุดสูงสุดของเดือนท่ี 1,561 จุด เมืðอวันที่ 13 ม.ค. โดยไดรับแรงหนุนจากความคาดหวังตอเศรษฐกิจโลกที่จะฟนตัวตามการเรงฉีดวัคซีน รวมทั้งการที่
พรรคเดโมแครตสามารถคุมเสียงขางมากในสภาสหรัฐฯ ไดท้ังหมด สงผลใหสหรัฐฯ มีโอกาสออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจท่ีมากกวาเดิม อยางไรก็ดี ทิศทาง
ตลาดหุนกลับมาออนตัวอีกครั้งในชวงครึ่งหลังของเดือน ตามปจจัยลบที่เกิดขึ้นไดแก 1) รายงานขาววาวัคซีน COVID-19 หลายตัวนั้นมีปญหาในเชิงของ
ประสิทธิภาพรวมท้ังผลขางเคียงที่อาจรุนแรง 2) ความไมแนüนอนเกี่ยวกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และ 3) คาเงินดอลลารฯ กลับมาแข็งคา ซึ่ง
สงผลลบตอจิตวิทยาและทิศทาง funds flow ในตลาดหุนเอเชียและตลาดหุนไทย

ตลาดตราสารทุน

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) ณ วันท่ี  29 มกราคม 2564
www.aiaim.co.th โทร. 02-353-8822

 มุมมองการลงทุนตราสารหนี้: มุมมองการลงทุนของเรา คาดการณวา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย (Yield) มีแนวโนมจะ
ปรับตัวสูงขึ้น ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจเขาสูภาวะปกติ โดยเฉพาะในเศรษฐกิจหลัก อยางไรก็ดี อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
ไทยมีโอกาสปรับเพิ่มขึ้นชากวาในสหรัฐฯ ในขณะท่ีหุนกูยงัคงเปนท่ีตองการของนักลงทุน โดยเฉพาะตราสารที่ออกโดยบริษัทที่มีความ
นüาเชืðอถือ จะทําใหสวนตางอัตราผลตอบแทน (credit spread) มีแนวโนมลดลงตอเนืðอง โดยหากเปรียบเทียบกับ credit spread      
ในตลาดสหรัฐฯ ตามดัชนี Bloomberg Barclays US Aggregate Corporate อยูเพียงรอยละ 0.97 โดยเฉลี่ย ซึ่งตํ่ากวา credit spread 
ในตลาดไทยคอนขางมาก

 มุมมองการลงทุนตราสารทุน : เชืðอวาภาพรวมตลาดหุนทั่วโลกในระยะยาวยังอยูในชวงขาขึ้นตามการฟนตัวทางเศรษฐกิจโลกที่เปนไปอยาง
คอยเปนคอยไป อยางไรก็ตาม การปรับเพิ่มขึ้นของดัชนีตลาดหุนอยางรอนแรงในชวงที่ผานมา อีกทั้งปจจัยเสี่ยงจากการกลายพันธุของโรค
ระบาด COVID-19 และความลาชาของการผลิตวัคซนี COVID-19 อาจทําใหตลาดหุนท่ัวโลกนüาจะปรับตัวลดลงในชวงส้ัน
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คําแนะนําการลงทุน

กองทนุตราสารหนี้
กองทุนเปด ตั้งแตตนป 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป ตั้งแตจัดต้ังกองทุน

กองทุนเปด เอไอเอ ตราสารหนี้ระยะส้ัน 0.03 0.10 N/A N/A N/A N/A N/A 0.16
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (1) 0.02 0.15 N/A N/A N/A N/A N/A 0.34
ความผันผวนของกองทุน 0.02 0.02 N/A N/A N/A N/A N/A 0.02
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 0.03 0.04 N/A N/A N/A N/A N/A 0.05
กองทุนเปด เอไอเอ อินคัม ฟนด -0.01 0.79 N/A N/A N/A N/A N/A 1.30
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (2) 0.00 0.91 N/A N/A N/A N/A N/A 1.24
ความผันผวนของกองทุน 0.72 0.65 N/A N/A N/A N/A N/A 0.72
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 0.57 0.48 N/A N/A N/A N/A N/A 0.41

กองทนุตราสารทุน
กองทุนเปด ตั้งแตตนป 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป ตั้งแตจัดต้ังกองทุน

กองทุนเปด เอไอเอ เอ็นแฮนซ เซท 50 0.45 18.23 N/A N/A N/A N/A N/A 4.98
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (3) 0.70 22.90 N/A N/A N/A N/A N/A 4.82
ความผันผวนของกองทุน 16.53 25.38 N/A N/A N/A N/A N/A 21.17
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 22.12 28.75 N/A N/A N/A N/A N/A 23.89
กองทุนเปด เอไอเอ ไทย อิควติี้ 1.05 16.15 N/A N/A N/A N/A N/A 5.42
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (4) 1.18 22.56 N/A N/A N/A N/A N/A 6.08
ความผันผวนของกองทุน 16.17 23.77 N/A N/A N/A N/A N/A 19.88
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 20.73 27.04 N/A N/A N/A N/A N/A 22.68
กองทุนเปด เอไอเอ ไทย ดิสคัฟเวอร่ี 1.99 16.40 N/A N/A N/A N/A N/A 6.39
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (5) 1.24 22.99 N/A N/A N/A N/A N/A 9.66
ความผันผวนของกองทุน 16.12 23.21 N/A N/A N/A N/A N/A 19.63
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 17.64 23.64 N/A N/A N/A N/A N/A 19.90

หมายเหต:ุ

(1) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ ตราสารหนี้ระยะสั้น คือ ดัชนีตราสารหนี้ภาครฐัระยะสั้น (Short-term Government Bond Index) สัดสวน 60%, อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ป วงเงินนอยกวา 5 ลานบาท เฉลี่ยของ 3 ธนาคาร
พาณชิยขนาดใหญ ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย หลังหักภาษี สัดสวน 10%, ดัชนีผลตอบแทนรวมตราสารหนี้เอกชนระยะสั้น (Commercial Paper Index) ที่มีอันดับความนüาเชืðอถือของผูออก     
ตราสารอยูในระดับ A- ข้ึนไป สัดสวน 10%, US Generic Government 3 Month Yield ปรับดวยตนทุนการปองกันความเสี่ยงดานอตัราแลกเปลี่ยน สัดสวน 20% 

หมายเหต:ุ บลจ.เร่ิมใชดชันีช้ีวัดขางตนต้ังแตวันท่ี 12 พฤศจิกายน 2563

(2) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ อินคมั ฟนด คอื ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market อายุ 1-3 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย, ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market อายุ 
3-7 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย, ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความนüาเชืðอถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A ขึ้นไป อายุ 1-3 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย และดัชนี 
Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate 1-3Y Hedged USD ปรับดวยตนทุนการปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน

(3) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ เอ็นแฮนซ เซท 50 คือ ดัชนีผลตอบแทนรวม SET 50

(4) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ ไทย อิควิตี้ คือ ดัชนผีลตอบแทนรวม SET 100

(5) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ ไทย อิควิตี้ ดิสคัฟเวอรี่ คือ ดัชนีผลตอบแทนรวม SET

รักษาวินัยการลงทุน สะสมการลงทุนในตราสารทุน
เพื ðอเปาหมายการลงทุนระยะยาว โดยทยอยปรับ
สัดสวนการลงทุนเขาสูเปาหมายระยะยาว

ตราสารหนี้ตราสารทุน
ตลาดยังมีความผันผวนสูง เก็บสภาพคลองเพืðอหา
จ ั ง ห ว ะ ในก า รทยอยล งท ุ น ในต ร า ส า ร ท ุ น 
ขณะเดียวกันย ังควรถือตราสารหนี ้ เพ ื ðอจ ําก ัด     
ความผันผวนของพอรตการลงทุน
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กองทนุที่ลงทนุในตางประเทศ

กองทุนเปด ตั้งแตตนป 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป
ตั้งแตจัดตั้ง

กองทุน
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนชั่นนอล อโลเคช่ัน ฟนด -0.08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 2.03
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (6) -0.94 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 0.98
ความผันผวนของกองทุน 5.43 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 4.81
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 5.23 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 4.49
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด 0.50 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 3.86
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (7) -0.91 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 1.82
ความผันผวนของกองทุน 8.98 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 7.75
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 8.88 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 7.20
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด 1.13 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 5.76
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (8) -0.89% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 2.65
ความผันผวนของกองทุน 12.78% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 10.90
ความผันผวนของตวัช้ีวัด 12.86% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 10.31
หมายเหต:ุ
(6) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนชั่นนอล อโลเคชั่น ฟนด คอื

(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 30%
    *หมายเหต:ุ ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคาํนวณผลตอบแทนในอัตราสวน 33 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 67%

(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสวน 70%
*หมายเหตุ:  ปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอคํานวณผลตอบแทนเปนสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน 

(7) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด คือ
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 60%

    *หมายเหต:ุ ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคาํนวณผลตอบแทนในอัตราสวน 25 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 75%
(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสวน 40%
*หมายเหตุ: ปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน 

(8) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด คือ
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 90%

    *หมายเหต:ุ ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคาํนวณผลตอบแทนในอัตราสวน 22 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอตัราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 78%
(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD  สัดสวน 10%

*หมายเหตุ: ปรับดวยตนทุนปองกนัความเสี่ยงเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน 

คําเตือน:
•ผูลงทุนควรทําความเขาใจลกัษณะสินคา เงืðอนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน การลงทุนมีความเส่ียงผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน •ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึง
ราคา/ผลตอบแทนในอนาคต •เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจดัทําข้ึนเพืðอใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น •การแสดงผลการดําเนนิงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษทัจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2561 โดยผล
การดําเนนิงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดข้ึนจริง ไมปรับเปนอัตราตอปผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป  •การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตาม
มาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน •ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการ
ดําเนินงานในอนาคต

คําสงวนสิทธิ์ 

บริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด

เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําข้ึนโดยมีวัตถปุระสงคเพืðอเปนการใหขอมูลเทานั้น และไมมีสวนเกี่ยวของกับวัตถุประสงคในการลงทุน สถานการณทางการเงิน  และตอบสนองความตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่ง
โดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคําเสนอ,คําแนะนํา หรือคาํชักชวนใหเขาทําธุรกรรมหรือเปนการยอมผูกพันตามธุรกรรมเพืðอปองกันความเสี่ยง,การซ้ือขาย หรือกลยทุธการลงทุนเกี่ยวกับหลักทรัพยหรือเครืðองมือทางการเงินอืðน
ใดซึ่งออกหรือบริหารจัดการโดยบริษัท หลักทรัพยจดัการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบริษัทในเครือ (“กลุมบริษัท เอไอเอ”) ท่ีอยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซึ่งไมไดรับมอบอํานาจใหทําขอเสนอ
ดังกลาวตอบุคคล ไมมีสวนใดๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ จะถูกตคีวามไดวาเปนคําแนะนําในการลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือคําแนะนําอืðนๆ การอางอิงถึงหลักทรัพยตัวใดตัวหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจงที่ปรากฏใน
เอกสาร ทําข้ึนเพืðอแสดงใหเห็นถึงการประยุกตใชซึ่งปรัชญาในการลงทุนของเราเทานั้น และไมถือเปนคําแนะนําจากกลุมบริษัทเอไอเอ

ขอมูลที่อยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพืðอการตัดสินใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําขึ้นตามกฎหมายเพืðอสงเสริมการพึ่งพาตนเองในการวิจัยเกี่ยวกับการลงทุน 
ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรัพยรายตัว เปนไปเพืðอยกตัวอยางประกอบการอธิบายเทานั้น และไมไดเปนตัวแทนของความเห็นจากทุกหนüวยงานในกลุมบริษัทเอไอเอ นอกจากนี้ บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความ
นüาเชืðอถือ, ความถกูตอง และความครบถวนของขอมูลแตอยางใด ความคิดเห็น, การคาดคะเน, การประมาณการ และขอมูลอืðนๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบริษัทเอไอเอ นับแตวันที่ที่ลงในเอกสาร/
เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ และอาจถูกเปลี่ยนแปลงแก ไขได โดยไมตองบอกกลาวลวงหนา กลุมบรษิัท เอไอเอ อาจมีสวนไดเสียในหลักทรัพยหรือตราสารที่กลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ การคาดคะเน
ใดๆ หรือเนื้อหาท่ีเกี่ยวกับเหตุการณในอนาคตหรอืผลการดาํเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือบริษัทตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผลท่ีเกิดข้ึนจริง

ผลการดําเนินงานในอดีต และแนวโนมหรอืการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยท่ีลงทุน การลงทุนมีความเสี่ยง ซึ่งรวมถึงความเสี่ยงท่ีอาจจะสูญเสยีเงนิตน
บลจ.เอไอเอ และกลุมบริษัทเอไอเอ ซึ่งรวมถึงเจาหนาท่ีและพนักงานของบริษัท จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสญูหายใดๆ รวมถึงการสูญเสียผลกําไร ไมวาทั้งทางตรงและทางออม ที่เกิดขึ้นจากการใชหรือการอางอิง ขอมูลใดๆ    
ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรือไมก็ตาม  
ทานสามารถขอคําแนะนําเพิ่มเตมิจากท่ีปรกึษาการลงทุนกอนทําการตัดสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศกึษาอยางรอบคอบถึงรูปแบบการลงทุนท่ีเหมาะสมกบัทาน อาทิ ทักษะดานการลงทุน เงินทุน รูปแบบการลงทุนท้ังหมด

ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จะตองไมถูกเปดเผย ใช หรือเผยแพร ไมวาท้ังหมด หรือบางสวน รวมถึงตองไมถูกทําซํ้า คัดลอก หรือทําใหบุคคลอืðนเขาถึงขอมูลได  
เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ อาจจะถูกใช และ/หรือ รับมอบ ท้ังนี้เปนไปตามกฎหมายท่ีใชบังคับในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศของทาน 


