
มุมมองการลงทุน

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับลดลงรอยละ 0.04-0.23 ตอป ตลอดชวงอายุในเดือนที่ผานมา โดยเฉพาะชวงอายุ 5-10 ป ที่ปรับลดลงอยางมี
นัยสําคัญ เนืðองจากมีแรงซ้ือภายหลงัจากมีการประกาศการประมูลพันธบัตรรัฐบาลประจําไตรมาส 2 ปงบประมาณ 2564 (Tentative) ซ่ึงมีปริมาณนอย
กวาท่ีตลาดคาดการณไว ประกอบกับสภาพคลองในระบบการเงินที่มีมากชวงกอนวันหยุดยาว ทําใหเกิดแรงซื้อพันธบัตรสงผลใหอตัราผลตอบแทนลดลง  
โดยอตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป ปดท่ีอัตรารอยละ 1.28 ตอป ลดลงจากเดือนท่ีแลวรอยละ 0.13

ในสวนของตลาดหุนกู มีปริมาณการซื้อขายลดลงจากเดือนกอน เนืðองจากเทศกาลวันหยุดยาวปใหม แตเนืðองจากสภาพคลองที่มีอยูมากในระบบ 
สงผลใหนักลงทุนยังคงใหความสนใจในการลงทุนหุนกู ในชวงอายุตํา่กวา 5 ป อยางไรก็ดีสวนตางอัตราผลตอบแทน (credit spread) อายุ 5 ป อันดับ
ความนüาเชืðอถือ A ปรับเพิ่มขึ้นรอยละ 0.13 และปดท่ีรอยละ 2.13 ตอป เนืðองจากระดับอัตราดอกเบ้ียปรับตัวลดลงชากวาอตัราดอกเบ้ียพันธบตัร

ภาพรวมตลาดในเดือนที่ผานมา

สรุปสภาวะตลาดและมุมมองการลงทุนประจําเดอืนธันวาคม 2563

ตลาดตราสารหนี้

SET Index ณ ส้ินเดือน ธ.ค. ปรับเพิ่มข้ึนเล็กนอย 3% MoM สู 1,449 จุด โดยในชวงคร่ึงแรกของเดอืน SET Index ปรับเพิ่มข้ึนแตะ 1,500 จดุ ทําระดับสูงสุด
ในรอบ 10 เดือน ซึ่งมีปจจัยหนุนจากพัฒนาการของวัคซีน COVID-19 รวมทั้งความคาดหวังตอการฟนตัวของเศรษฐกิจ และผลประกอบการของ บจ. ทั้งของ
โลกและของไทย และนโยบายการเงินของธนาคารกลางหลักๆ ในตางประเทศ ซ่ึงจะเพ่ิมสภาพคลองใหอยูในระดับสูงตอไปอีกนาน อยางไรก็ตาม ในชวงคร่ึงหลัง
ของเดือน พบวา SET Index มีความผันผวนสูงขึ้นอยางมาก อันเนืðองจากหลายปจจัย เชน การระบาดรอบใหมของ COVID-19 ในประเทศ และการที่ราคาหุน
ขนาดใหญท่ีมีสภาพคลองตํ่าปรับตัวขึ้นอยางรุนแรง

ตลาดตราสารทุน

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) ณ วันท่ี  30 ธันวาคม 2563
www.aiaim.co.th โทร. 02-353-8822

 มุมมองการลงทุนตราสารหนี้: คาดการณวา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย (Yield) มีแนวโนมจะปรับตัวสูงขึ้นอยางชาๆ  
หลังจากเทศกาลวันหยุดยาว โดยเฉพาะพันธบัตรระยะสั้นถึงกลาง อยางไรก็ดี ปจจัยภายนอกประเทศที่สนับสนุนการลงทุน
ในสินทรัพยเสี่ยงจะทําใหผลตอบแทนของตราสารหนี้มีความผันผวนมากขึ้น ในขณะที่หุนกูยังคงเปนที่ตองการของนักลงทุน 
โดยเฉพาะตราสารท่ีออกโดยบริษัทที่มีความนüาเชืðอถือ จะทําใหสวนตางอัตราผลตอบแทน (credit spread) มีแนวโนมลดลง
ตอเนืðอง

 มุมมองการลงทุนตราสารทุน : คาด SET Index ในเดือน ม.ค. ยังมีแนวโนมขาข้ึนตอ ตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีกําลังฟนตวั หนุนดวยเงินทุนที่
ไหลเขาจากตางประเทศ อยางไรก็ตาม การระบาดรอบใหมของ COVID-19 ในประเทศ ยังคงเปนปจจยัเส่ียงท่ีตองติดตาม โดยเราประเมินกรอบ 
SET Index สําหรับเดือน ม.ค. ท่ี 1,400-1,550 จุด
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คําแนะนําการลงทุน

กองทนุตราสารหนี้
กองทุนเปด ตั้งแตตนป 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป ตั้งแตจัดต้ังกองทุน

กองทุนเปด เอไอเอ ตราสารหนี้ระยะส้ัน N/A 0.033% N/A N/A N/A N/A N/A 0.137%
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (1) N/A 0.056% N/A N/A N/A N/A N/A 0.318%
ความผันผวนของกองทุน N/A 0.02% N/A N/A N/A N/A N/A 0.02%
ความผันผวนของตวัช้ีวัด N/A 0.06% N/A N/A N/A N/A N/A 0.04%
กองทุนเปด เอไอเอ อินคัม ฟนด N/A 0.46% N/A N/A N/A N/A N/A 1.31%
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (2) N/A 0.54% N/A N/A N/A N/A N/A 1.24%
ความผันผวนของกองทุน N/A 0.55% N/A N/A N/A N/A N/A 0.71%
ความผันผวนของตวัช้ีวัด N/A 0.48% N/A N/A N/A N/A N/A 0.36%

กองทนุตราสารทุน
กองทุนเปด ตั้งแตตนป 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป ตั้งแตจัดต้ังกองทุน

กองทุนเปด เอไอเอ เอ็นแฮนซ เซท 50 N/A 0.09% N/A N/A N/A N/A N/A 4.51%
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (3) N/A 0.23% N/A N/A N/A N/A N/A 4.09%
ความผันผวนของกองทุน N/A 28.30% N/A N/A N/A N/A N/A 22.13%
ความผันผวนของตวัช้ีวัด N/A 28.86% N/A N/A N/A N/A N/A 24.38%
กองทุนเปด เอไอเอ ไทย อิควติี้ N/A 0.70% N/A N/A N/A N/A N/A 4.33%
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (4) N/A 0.45% N/A N/A N/A N/A N/A 4.84%
ความผันผวนของกองทุน N/A 29.82% N/A N/A N/A N/A N/A 20.68%
ความผันผวนของตวัช้ีวัด N/A 28.76% N/A N/A N/A N/A N/A 23.19%
กองทุนเปด เอไอเอ ไทย ดิสคัฟเวอร่ี N/A 0.59% N/A N/A N/A N/A N/A 4.32%
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (5) N/A 2.96% N/A N/A N/A N/A N/A 8.31%
ความผันผวนของกองทุน N/A 29.78% N/A N/A N/A N/A N/A 20.39%
ความผันผวนของตวัช้ีวัด N/A 28.58% N/A N/A N/A N/A N/A 20.44%
หมายเหตุ:

(1) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ ตราสารหนี้ระยะส้ัน คือ ดัชนีตราสารหนี้ภาครัฐระยะส้ัน (Short-term Government Bond Index) สัดสวน 60%, อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 1 ป วงเงินนอยกวา 5 ลานบาท เฉลี่ยของ 3 
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย หลังหักภาษี สัดสวน 10%, ดัชนีผลตอบแทนรวมตราสารหนี้เอกชนระยะสั้น (Commercial Paper Index) ที่มีอันดับความ
นüาเชืðอถือของผูออกตราสารอยูในระดับ A- ข้ึนไป สัดสวน 10%, US Generic Government 3 Month Yield ปรับดวยตนทุนการปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียน สัดสวน 20% 

หมายเหตุ: บลจ.เร่ิมใชดัชนีช้ีวดัขางตนตั้งแตวันท่ี 12 พฤศจิกายน 2563

(2) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ อนิคัม ฟนด คือ ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market อายุ 1-3 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย, ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-
Market อายุ 3-7 ป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย, ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความนüาเชืðอถือของผูออกตราสารอยู ในระดับ A ขึ้นไป อายุ 1-3 ป ของสมาคมตลาด
ตราสารหนี้ ไทย และดัชนี Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate 1-3Y Hedged USD ปรับดวยตนทุนการปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน

(3) ตัวช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ เอน็แฮนซ เซท 50 คือ ดัชนีผลตอบแทนรวม SET 50

(4) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ ไทย อิควิตี้ คือ ดัชนีผลตอบแทนรวม SET 100

(5) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ ไทย อิควิตี้ ดิสคฟัเวอร่ี คือ ดัชนีผลตอบแทนรวม SET

รักษาวินัยการลงทุน สะสมการลงทุนในตราสารทุน
เพื ðอเปาหมายการลงทุนระยะยาว โดยทยอยปรับ
สัดสวนการลงทุนเขาสูเปาหมายระยะยาว

ตราสารหนี้ตราสารทุน
ตลาดยังมีความผันผวนสูง เก็บสภาพคลองเพืðอหา
จ ั ง ห ว ะ ในก า รทยอยล งท ุ น ในต ร า ส า ร ท ุ น 
ขณะเดียวกันย ังควรถือตราสารหนี ้ เพ ื ðอจ ําก ัด     
ความผันผวนของพอรตการลงทุน
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กองทนุที่ลงทนุในตางประเทศ

กองทุนเปด ตั้งแตตนป 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป
ตั้งแตจัดตั้ง

กองทุน
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนชั่นนอล อโลเคช่ัน ฟนด N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 1.89%
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (6) N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 1.74%
ความผันผวนของกองทุน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 4.09%
ความผันผวนของตวัช้ีวัด N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 3.31%
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 3.05%
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (7) N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 2.59%
ความผันผวนของกองทุน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 6.41%
ความผันผวนของตวัช้ีวัด N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 4.78%
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคช่ัน ฟนด N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 4.20%
ผลตอบแทนตัวช้ีวัด (8) N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 3.44%
ความผันผวนของกองทุน N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 8.85%
ความผันผวนของตวัช้ีวัด N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 6.84%
หมายเหต:ุ
(6) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนชั่นนอล อโลเคชั่น ฟนด คอื

(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 30%
    *หมายเหต:ุ ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคาํนวณผลตอบแทนในอัตราสวน 33 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 67%

(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสวน 70%
*หมายเหตุ:  ปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอคํานวณผลตอบแทนเปนสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน 

(7) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคช่ัน ฟนด คือ
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 60%

    *หมายเหต:ุ ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคาํนวณผลตอบแทนในอัตราสวน 25 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 75%
(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสวน 40%
*หมายเหตุ: ปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน 

(8) ตัวชี้วัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด คือ
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 90%

    *หมายเหต:ุ ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคาํนวณผลตอบแทนในอัตราสวน 22 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอตัราแลกเปลี่ยนเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 78%
(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD  สัดสวน 10%

*หมายเหตุ: ปรับดวยตนทุนปองกนัความเสี่ยงเพืðอเทียบกับคาสกลุเงินบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน 

คําเตือน:
•ผูลงทุนควรทําความเขาใจลกัษณะสินคา เงืðอนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน การลงทุนมีความเสี่ยงผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน •ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึง
ราคา/ผลตอบแทนในอนาคต •เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําข้ึนเพืðอใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น •การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษทัจัดการกองทุน ท่ี สจก.ร. 1/2561 โดยผล
การดําเนนิงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดข้ึนจริง ไมปรับเปนอัตราตอปผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป  •การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตาม
มาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน •ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการ
ดําเนินงานในอนาคต

คําสงวนสิทธิ์ 

บรษิัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด

เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไดจัดทําข้ึนโดยมีวัตถปุระสงคเพืðอเปนการใหขอมูลเทานั้น และไมมีสวนเกี่ยวของกับวัตถุประสงคในการลงทุน สถานการณทางการเงิน  และตอบสนองความตองการของบุคคลใดบุคคลหนึ่ง
โดยเฉพาะเจาะจง ไมอาจตีความไดวาเปนคําเสนอ,คําแนะนํา หรือคําชักชวนใหเขาทําธุรกรรมหรือเปนการยอมผูกพันตามธุรกรรมเพืðอปองกันความเสี่ยง,การซ้ือขาย หรือกลยทุธการลงทุนเกี่ยวกับหลักทรัพยหรือเครืðองมือทางการเงินอืðน
ใดซ่ึงออกหรือบริหารจัดการโดยบริษัท หลักทรัพยจัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จํากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบริษัทในเครือ (“กลุมบริษัท เอไอเอ”) ท่ีอยูในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศซึ่งไมไดรับมอบอํานาจใหทําขอเสนอ
ดังกลาวตอบุคคล ไมมีสวนใดๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ จะถูกตคีวามไดวาเปนคําแนะนําในการลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือคําแนะนําอืðนๆ การอางอิงถึงหลักทรัพยตัวใดตัวหนึ่งโดยเฉพาะเจาะจงที่ปรากฏใน
เอกสาร ทําข้ึนเพืðอแสดงใหเห็นถึงการประยุกตใชซึ่งปรัชญาในการลงทุนของเราเทานั้น และไมถือเปนคําแนะนําจากกลุมบริษัทเอไอเอ

ขอมูลท่ีอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมควรใชเปนหลักเพืðอการตัดสินใจลงทุน เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ ไมใชเอกสารงานวิจัยและไมไดจัดทําขึ้นตามกฎหมายเพืðอสงเสริมการพึ่งพาตนเองในการวิจัยเกี่ยวกับการลงทุน 
ขอคิดเห็นและการกลาวถึงหลักทรัพยรายตัว เปนไปเพืðอยกตัวอยางประกอบการอธิบายเทานั้น และไมไดเปนตัวแทนของความเห็นจากทุกหนüวยงานในกลุมบริษัทเอไอเอ นอกจากนี้ บลจ.เอไอเอ ไมรับรองหรือการรับประกันความ
นüาเชืðอถือ, ความถกูตอง และความครบถวนของขอมูลแตอยางใด ความคิดเห็น, การคาดคะเน, การประมาณการ และขอมูลอืðนๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ เปนของกลุมบริษัทเอไอเอ นับแตวันที่ที่ลงในเอกสาร/
เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ และอาจถูกเปลี่ยนแปลงแก ไขได โดยไมตองบอกกลาวลวงหนา กลุมบริษัท เอไอเอ อาจมีสวนไดเสียในหลักทรัพยหรือตราสารที่กลาวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอฉบับนี้ การคาดคะเน
ใดๆ หรือเนื้อหาท่ีเกี่ยวกับเหตุการณในอนาคตหรือผลการดําเนินงานของประเทศ, ตลาด, หรือบริษัทตางๆ ไมไดแสดงถึงหรืออาจแตกตางจากเหตุการณหรือผลท่ีเกิดข้ึนจริง

ผลการดําเนินงานในอดีต และแนวโนมหรือการคาดการณทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไมไดแสดงถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของแผนการหรือสินทรัพยท่ีลงทุน การลงทุนมีความเสี่ยง ซึ่งรวมถึงความเสี่ยงท่ีอาจจะสูญเสยีเงนิตน
บลจ.เอไอเอ และกลุมบริษัทเอไอเอ ซึ่งรวมถึงเจาหนาท่ีและพนักงานของบริษัท จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายหรือสูญหายใดๆ รวมถึงการสูญเสียผลกําไร ไมวาทั้งทางตรงและทางออม ที่เกิดขึ้นจากการใชหรือการอางอิง ขอมูลใดๆ  
ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ ไมวาจะเปนผลมาจากการประมาทเลินเลอของของบลจ.เอไอเอหรือไมก็ตาม  
ทานสามารถขอคําแนะนําเพิ่มเติมจากท่ีปรึกษาการลงทุนกอนทําการตัดสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศึกษาอยางรอบคอบถึงรูปแบบการลงทุนท่ีเหมาะสมกบัทาน อาทิ ทักษะดานการลงทุน เงินทุน รูปแบบการลงทุนท้ังหมด

ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จะตองไมถูกเปดเผย ใช หรือเผยแพร ไมวาท้ังหมด หรือบางสวน รวมถึงตองไมถูกทําซํ้า คัดลอก หรอืทําใหบุคคลอืðนเขาถึงขอมูลได  
เอกสาร/เอกสารประกอบการนําเสนอ ฉบับนี้ อาจจะถูกใช และ/หรือ รับมอบ ท้ังนี้เปนไปตามกฎหมายท่ีใชบังคับในเขตอํานาจตามกฎหมายของประเทศของทาน 


