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AIA Global Allocation Funds Commentary - เมษายน 2564

Market Review
ตลาดหุนทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมข้ึนในไตรมาสแรกของป 2021 สะทอนการตอบรับเชิงบวกจากแผนกระตุนเศรษฐกจิเม็ดใหญของประเทศสหรัฐอเมริกา 

และความสําเร็จในการแจกจายวัคซีนในประเทศสหรํฐอเมริกา และอังกฤษ สําหรับเดือนมีนาคม 2021 ดัชนี MSCI World Index ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 3.4%
ขณะที่ดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 4.2% โดยหุนที่ ไดรับประโยชนจาก COVID19 กอนหนานี้ เร่ิมสรางผลตอบแทนไดนอยกวา หุนท่ีเคยไดรับผลกระทบ
ในชวง COVID19 สาํหรับความคืบหนาของการรับวัคซีนน้ัน ประเทศสหรัฐอเมริกาไดทาํการฉีดวัคซีนใหกับคนในประเทศคิดเปน 37% ของคนทั้งประเทศ 
ขณะที่ประเทศอังกฤษ ฉีดวัคซีนใหกับคนใหประเทศคิดเปน 58% ซ่ึงทําใหจาํนวนผูติดเช้ือ และผูเขารับการรักษาดวยโรค COVID19 ลดลงอยางมีนัยสําคัญ 
โดยผลสํารวจในเดือนมีนาคมพบวา ตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรม ในยุโรป สหรัฐอเมริกา และอังกฤษนüาจะมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น ประกอบกบัที่ไบเดน 
ประธานนาธิบดีของสหรัฐอเมริกาออกมาแถลงมาตราการกระตุนเศรษฐกิจดวยเม็ดเงินเม็ดใหญ มีมูลคาประมาณ 9% ของ GDP ของประเทศสหรัฐอเมริกา 
ซ่ึงทําใหการคาดการณ GDP ของสหรัฐอเมริกาในปนี้ปรับเพิ่มเปน 7%
 สําหรับตลาดตราสารหนี้ หุนกูบริษทัเอกชนสรางผลตอบแทนไดดีกวาพันธบัตรรัฐบาล เนืðองจากดอกเบี้ยของตราสารที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการ
คาดการณเศราฐกิจโลกจะกลับมาฟนตัว โดยอัตราดอกเบี้ยของพันธบัตร 10 ป ปรับขึ้นไปท่ี 1.74% ตอป (ข้ึนจาก 0.91% ตอป เมืðอชวงตนป) จากความ
กังลวในเรืðองของเงินเฟอซ่ึงทําให FED เร่ิมใชนโยบายทางการเงินแบบเขมงวดมากข้ึนนั้น FED มีมุมมองวาเงินเฟอที่ปรับตวัเพิ่มข้ึนมาเปนสถานการณที่
เกิดข้ึนสั้นๆ และในทีสุดจะกลับเขาสูระดับเปาหมายของ FED ดังนั้น FED จึงไมมีแผนที่จะปรับเพ่ิมดอกเบ้ียในระยะอนัใกลน้ี สวนดชันี Bloomberg Global 
Aggregate Corporate Bond ในเดอืนมีนาคมน้ัน ปรับตัวลดลง 1.9%

มุมมองการลงทุน

มุมมองเศรษฐกิจโลกจะคอยๆกลับมาฟนตัวใน โดยเฉพาะในประเทศที่พัฒนาแลวท่ีตัวเลขทางเศรษฐกิจกลับมาดีข้ึน จึงเร่ิมเกิดความกัวงลเรืðองเงิน
เฟอท่ีจะเปนตัวกดดัน และอาจทําใหธนาคารของสหรัฐจําเปนตองเร่ิมลดการกระตุนเศรษฐกิจและรวมถึงการผอนคลายทางการเงนิเร็มข้ึนกวาเดมิ 

ขณะท่ี โควิด 19 ยังคงเปนความเสี่ยงหลงั ที่การแพรระบาดในระลอกใหมในแตละประเทศยังคงเกิดข้ึน รวมถึงความกังวลในประสิทธิภาพของวัคซีน 
และประสิทธิภาพในการแจกจายใหกับประชาชนในหลายๆประเทศ ซ่ึงสิ่งเหลายังคงสรางความกังวลและเปนปจจัยลบท่ียงัสงผลตอตลาดการลงทนุ

พอรตการลงทุนของกองทุน ยงัคงใหน้ําหนักที่มากกวาในตราสารทุนเมืðอเทียบกับตราสารหน้ี เนืðองจากมุมมองเชิงบวกที่เศรษฐกิจเร่ิมกลับมาฟนตัว 
สวนพ้ืนฐานทางดานเครติดของบริษทัที่อยูในระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) ยังคงแข็งแรงและมตีัวแลขทางบัญชีทีแ่ข็งแกรง เราใหนํ้าหนักปกติ
สําหรับการลงทุนในตราสารหนี้ที่อยูในระดับที่ลงทุนไดซ่ึงในภูมิภาคเอเซียยังคงนüาสนใจมากกวาสหรัฐอเมริกา

คําเตือน:
•ผูลงทุนควรทําความเขาใจลกัษณะสินคา เงืðอนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตดัสินใจลงทุน การลงทุนมีความเส่ียงผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน •ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิได
เปนส่ิงยืนยันถงึราคา/ผลตอบแทนในอนาคต •เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําข้ึนเพืðอใหขอมูลเปนการทั่วไปเทานั้น •การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการ
กองทุน ที่ สจก.ร. 1/2561 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดข้ึนจริง ไมปรับเปนอตัราตอปผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป  •การวัดผล
การดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน •ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการ
ดาํเนินงานที่เกี่ยวของกับผลติภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

Portfolio Review
  สําหรับ Tactical Asset Allocation นั้นมีการเพ่ิมนําหนกัในกองทุน AIA - Global Multi-Factor Equity Fund และ AIA - New Multinationals Fund ซ่ึง
เปนการลดน้ําหนักในหุนที่การสรางผลกําไรอยางตอเนืðอง หุนท่ีมีอัตราการเติบโตสูง และหุนที่ระดับราคาปรับเพ่ิมข้ึนอยางตอเนืðอง ท่ีสวนใหญเปน
สวนประกอบของหุนในกองทุน AIA  Quality Growth Fund และใหนํ้าหนักกับหุนคณุภาพ หุนปนผล และหุนขนาดเล็กมากขึ้น

แหลงขอมูล: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) ณ วันที่ 30 เมษายน 2564
www.aiaim.co.th โทร. 02-353-8822
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ผลการดําเนินงาน
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กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ

กองทุนเปด ตั้งแตตนป 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป
ตั้งแตจัดตั้ง

กองทุน
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนชั่นนอล อโลเคช่ัน ฟนด 0.66% 0.73% N/A N/A N/A N/A N/A 2.77%
ผลตอบแทนตัวชี้วัด (6) -0.97% 2.59% N/A N/A N/A N/A N/A 3.60%
ความผันผวนของกองทุน 6.22% 6.51% N/A N/A N/A N/A N/A 5.87%
ความผันผวนของตัวช้ีวัด 4.89% 4.75% N/A N/A N/A N/A N/A 4.63%
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด 4.53% 4.00% N/A N/A N/A N/A N/A 8.01%
ผลตอบแทนตัวชี้วัด (7) 5.92% 6.89% N/A N/A N/A N/A N/A 8,84%
ความผันผวนของกองทุน 9.70% 10.00% N/A N/A N/A N/A N/A 9.13%
ความผันผวนของตัวช้ีวัด 7.60% 7.07% N/A N/A N/A N/A N/A 7.10%
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด 8.59% 7.37% N/A N/A N/A N/A N/A 13.56%
ผลตอบแทนตัวชี้วัด (8) 10.35% 11.33% N/A N/A N/A N/A N/A 14.28%
ความผันผวนของกองทุน 13.60% 13.96% N/A N/A N/A N/A N/A 12.76%
ความผันผวนของตัวช้ีวัด 10.70% 9.80% N/A N/A N/A N/A N/A 10.00%

หมายเหตุ:
(6) ตวัช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนชั่นนอล อโลเคชั่น ฟนด คือ

(1) ดชันี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 30%
    *หมายเหตุ: ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกลุเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอตัราสวน 33 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอ
เทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 67%

(2) ดชันีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สดัสวน 70%
*หมายเหต:ุ  ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน 

(7) ตวัช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด คือ
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 60%

    *หมายเหตุ: ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกลุเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอตัราสวน 25 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอ
เทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 75%

(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สดัสวน 40%
*หมายเหต:ุ ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคาํนวณผลตอบแทน 

(8) ตวัช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด คอื
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สดัสวน 90%

    *หมายเหตุ: ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกลุเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอตัราสวน 22 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอ
เทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 78%

(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD  สดัสวน 10%
*หมายเหตุ: ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน 

คําเตือน:
•ผูลงทุนควรทําความเขาใจลกัษณะสินคา เงืðอนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน การลงทุนมีความเส่ียงผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทนุ •ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิได
เปนส่ิงยืนยันถงึราคา/ผลตอบแทนในอนาคต •เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําข้ึนเพืðอใหขอมูลเปนการทั่วไปเทานั้น •การแสดงผลการดําเนนิงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการ
กองทุน ที่ สจก.ร. 1/2561 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานที่เกิดข้ึนจริง ไมปรับเปนอตัราตอปผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป  •การวัดผล
การดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน •ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการ
ดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลติภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต


