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Market Review
ตลาดหุนทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมข้ึนในไตรมาสแรกของป 2021 สะทอนการตอบรับเชิงบวกจากแผนกระตุนเศรษฐกจิเม็ดใหญของประเทศสหรัฐอเมริกา 

และความสําเร็จในการแจกจายวัคซีนในประเทศสหรํฐอเมริกา และอังกฤษ สําหรับเดือนมีนาคม 2021 ดัชนี MSCI World Index ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 3.4%
ขณะที่ดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 4.2% โดยหุนที่ ไดรับประโยชนจาก COVID19 กอนหนานี้ เร่ิมสรางผลตอบแทนไดนอยกวา หุนท่ีเคยไดรับผลกระทบ
ในชวง COVID19 สาํหรับความคืบหนาของการรับวัคซีนน้ัน ประเทศสหรัฐอเมริกาไดทาํการฉีดวัคซีนใหกับคนในประเทศคิดเปน 37% ของคนทั้งประเทศ 
ขณะที่ประเทศอังกฤษ ฉีดวัคซีนใหกับคนใหประเทศคิดเปน 58% ซ่ึงทําใหจาํนวนผูติดเช้ือ และผูเขารับการรักษาดวยโรค COVID19 ลดลงอยางมีนัยสําคัญ 
โดยผลสํารวจในเดือนมีนาคมพบวา ตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรม ในยุโรป สหรัฐอเมริกา และอังกฤษนüาจะมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น ประกอบกบัที่ไบเดน 
ประธานาธิบดีของสหรัฐอเมริกาออกมาแถลงมาตราการกระตุนเศรษฐกิจดวยเม็ดเงินเม็ดใหญ มมีูลคาประมาณ 9% ของ GDP ของประเทศสหรัฐอเมริกา 
ซ่ึงทําใหการคาดการณ GDP ของสหรัฐอเมริกาในปนี้ปรับเพิ่มเปน 7%
 สําหรับตลาดตราสารหนี้ หุนกูบริษัทเอกชนสรางผลตอบแทนไดดีกวาพันธบัตรรัฐบาล เนืðองจากดอกเบี้ยของตราสารที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการ
คาดการณเศรษฐกิจโลกจะกลับมาฟนตัว โดยอตัราดอกเบ้ียของพันธบัตร 10 ป ปรับขึ้นไปท่ี 1.74% ตอป (ข้ึนจาก 0.91% ตอป เมืðอชวงตนป) จากความ
กังลวในเรืðองของเงินเฟอซึ่งทําให FED เริ่มใชนโยบายทางการเงินแบบเขมงวดมากขึ้นนั้น FED มีมุมมองวาเงินเฟอที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาเปนสถานการณที่
เกิดข้ึนสั้นๆ และในที่สดุจะกลับเขาสูระดับเปาหมายของ FED ดังนั้น FED จึงไมมีแผนที่จะปรับเพิ่มดอกเบี้ยในระยะอันใกลนี้ สวนดัชนี Bloomberg Global 
Aggregate Corporate Bond ในเดอืนมีนาคมน้ัน ปรับตัวลดลง 1.9%

มุมมองการลงทุน

เราคาดวาเศรษฐกิจและธุรกิจตางๆที่ ไดรับผลกระทบจาก COVID 19 จะคอยกลับมาดีขึ้นในป 2021 ประกอบกับมีนโยบายทางการเงินที่ชวย
สนับสนุนอัตราดอกเบี้ยในระดับตํ่า และประมาณสภาพคลองในตลาด ซึ ่งจะสงผลบวกตอการลงทุนในตลาดหุน มากกวาการลงทุนในตราสารหนี้     
ซ่ึงความสามารถในการแจกจายวัคซีนจะเปนองคประกอบสําคัญ แตอยางไรก็ตาม COVID 19 ยังคงเปนความเสี่ยงท่ียงัตองเฝาระวงัทั้งในเรืðองของการระบาด
ในระลอกใหม ๆ ในแตละประเทศ รวมถึงความสามารถในการผลิตและแจกจายวัคซีน ซ่ึงจะเปนสิ่งที่ทําใหตลาดยังคงมีความผันผวนอยูอยางตอเนืðอง

พอรตการลงทุนของกองทุนยังคงใหนํ้าหนกัท่ีมากกวาปกติในการลงทนุกับหุน เนืðองจากเปนชวงท่ีเศรษฐกิจโดยรวมอยูในชวงที่ดีขึ้น ขณะที่คุณภาพ
ของหุนกูบริษัทเอกชนที่อยูในอันดับที่ลงทุนไดนั้นยังคงแข็งแกรง เราใหนํ้าหนักปกติสําหรับการลงทุนในหุนกูบริษัทที่อยูในอันดับที่ลงทุนได (Investment 
Grade) โดยในเอเซียยังคงนüาสนใจวาในอเมริกา

คําเตือน:
•ผูลงทุนควรทําความเขาใจลกัษณะสินคา เงืðอนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตดัสินใจลงทุน การลงทุนมีความเส่ียงผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน •ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิได
เปนส่ิงยืนยันถงึราคา/ผลตอบแทนในอนาคต •เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําข้ึนเพืðอใหขอมูลเปนการทั่วไปเทานั้น •การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการ
กองทุน ที่ สจก.ร. 1/2561 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานท่ีเกิดข้ึนจริง ไมปรับเปนอตัราตอปผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป  •การวัดผล
การดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน •ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการ
ดาํเนินงานที่เกี่ยวของกับผลติภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

Portfolio Review
  สําหรับ Tactical Asset Allocation นั้นมีการเพิ่มนําหนักในกองทุน AIA - Global Multi-Factor Equity Fund และ AIA - New Multinationals Fund ซึ่ง
เปนการลดนํ้าหนักในหุนที่การสรางผลกําไรอยางตอเนืðอง หุนที่มีอัตราการเติบโตสูง และหุนที่ระดับราคาปรับเพิ่มขึ้นอยางตอเนืðอง ที่สวนใหญเปน
สวนประกอบของหุนในกองทุน AIA  Quality Growth Fund และใหนํ้าหนักกับหุนคณุภาพ หุนปนผล และหุนขนาดเล็กมากข้ึน
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ผลการดําเนินงาน
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กองทุนที่ลงทุนในตางประเทศ

กองทุนเปด ตั้งแตตนป 3 เดือน 6 เดือน 1 ป 3 ป 5 ป 10 ป
ตั้งแตจัดตั้ง

กองทุน
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนชั่นนอล อโลเคช่ัน ฟนด -1.74% -1.74% N/A N/A N/A N/A N/A 0.32%
ผลตอบแทนตัวชี้วัด (1) -1.05% -1.05% N/A N/A N/A N/A N/A 0.87%
ความผันผวนของกองทุน 6.21% 6.21% N/A N/A N/A N/A N/A 5.81%
ความผันผวนของตัวช้ีวัด 4.91% 4.91% N/A N/A N/A N/A N/A 4.62%
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด 1.05% 1.05% N/A N/A N/A N/A N/A 4.43%
ผลตอบแทนตัวชี้วัด (2) 1.98% 1.98% N/A N/A N/A N/A N/A 4.78%
ความผันผวนของกองทุน 10.18% 10.18% N/A N/A N/A N/A N/A 9.42%
ความผันผวนของตัวช้ีวัด 7.83% 7.83% N/A N/A N/A N/A N/A 7.21%
กองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด 3.80% 3.80% N/A N/A N/A N/A N/A 8.55%
ผลตอบแทนตัวชี้วัด (3) 5.05% 5.05% N/A N/A N/A N/A N/A 8.80%
ความผันผวนของกองทุน 14.48% 14.48% N/A N/A N/A N/A N/A 13.32%
ความผันผวนของตัวช้ีวัด 11.15% 11.15% N/A N/A N/A N/A N/A 10.23%

หมายเหตุ:
(1) ตวัช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนชั่นนอล อโลเคชั่น ฟนด คือ

(1) ดชันี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 30%
    *หมายเหตุ: ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกลุเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอตัราสวน 33 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอ
เทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 67%

(2) ดชันีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สดัสวน 70%
*หมายเหต:ุ  ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน 

(2) ตวัช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคชั่น ฟนด คือ
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสวน 60%

    *หมายเหตุ: ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกลุเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอตัราสวน 25 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอ
เทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 75%

(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สดัสวน 40%
*หมายเหต:ุ ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคาํนวณผลตอบแทน 

(3) ตวัช้ีวัดของกองทุนเปด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซีฟ อโลเคชั่น ฟนด คอื
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สดัสวน 90%

    *หมายเหตุ: ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน เพืðอเทียบเทาเปนสกลุเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอตัราสวน 22 % และปรับดวยตนทุนปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพืðอ
เทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนในอัตราสวน 78%

(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD  สดัสวน 10%
*หมายเหตุ: ปรับดวยตนทุนปองกันความเส่ียงเพืðอเทียบกับคาสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน 

คําเตือน:
•ผูลงทุนควรทําความเขาใจลกัษณะสินคา เงืðอนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน การลงทุนมีความเส่ียงผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทนุ •ขอมูลราคา/ผลตอบแทนในอดีตมิได
เปนส่ิงยืนยันถงึราคา/ผลตอบแทนในอนาคต •เอกสารนี้มิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทําข้ึนเพืðอใหขอมูลเปนการทั่วไปเทานั้น •การแสดงผลการดําเนนิงานของกองทุนรวม เปนไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการ
กองทุน ที่ สจก.ร. 1/2561 โดยผลการดําเนินงานนอยกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานที่เกิดข้ึนจริง ไมปรับเปนอตัราตอปผลการดําเนินงานมากกวา 1 ป แสดงผลการดําเนินงานเปนอัตราตอป  •การวัดผล
การดําเนินงานของกองทุนรวมนี้ ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน •ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการ
ดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลติภัณฑในตลาดทุนมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
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AIA Investment Management (Thailand) Limited
This document/presentation has been prepared for information purposes only and does not have regard to the specific investment
objectives, financial situation and particular needs of any persons. Neither should this document be construed as an offer or the
solicitation of an offer, recommendation or solicitation to enter into any transaction or adopt any hedging, trading or investment
strategy, in relation to any securities or other financial instruments issued or managed by AIA Investment Management (Thailand)
Limited (“AIAIMT”) or its affiliates (collectively the “AIA Group”) in any jurisdiction in which such offer is not authorised to be
made to any person. Nothing in this document/presentation should be construed as investment, tax, legal or other advice.
References to specific securities are presented to illustrate the application of our investment philosophy only and are not to be
considered as recommendation by the AIA Group.
The information herein should not be used as the basis of any investment decision. This document/presentation is not research
material and it has not been prepared in accordance with legal requirements designed to promote the independence of investment
research. All views expressed and references to specific securities are included for illustrations only and does not necessarily
represent the views of every function within the AIA Group. No representations or warranties are given as to the reliability,
accuracy and completeness of the information. Opinions, projections, estimates and other information presented in this
document/presentation are solely those of AIA Group as at the date of this document/presentation and subject to change without
notice. The AIA Group may have interests in the securities or instruments mentioned in this document/presentation. Any
projections or other forward-looking statements regarding future events or performance of countries, markets or companies are
not necessarily indicative of, and may differ from, actual events or results.
Past performance figures, and any economic and market trends or forecast, are not necessarily indicative of future performance of 
any strategy or portfolio. Investment is subject to investment risk, including the possible loss of the principal amount invested. 
AIAIMT and the AIA Group, their respective officers and employees, accept no liability for any damage or loss, including loss of
profit, whether direct or indirect or consequential in respect of the use or reliance of any information contained herein and
whether arising as a result of AIAIMT’s negligence or otherwise.
You may wish to seek advice from a financial adviser before making a commitment to invest. You should consider carefully
whether an investment is suitable for you in light of your own circumstances, financial resources and entire investment
programme.
The information herein shall not be disclosed, used or disseminated, in whole or part, and shall not be reproduced, copied or
made available to others.
This document/presentation may only be used and/or received in accordance with the applicable laws in your jurisdiction

Disclaimers


