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• คร่ึงแรกของปี ตลาดการลงทุนเผชิญกับความตึงเครียดทางภูมิศาสตร์ อัตราเงินเฟ้อท่ีทรงตัว และความคาดหวังเก่ียวกับอัตราดอกเบ้ียท่ี

เปล่ียนแปลงไป แต่ตลาดก็ยังคงแข็งแกร่ง เน่ืองจากนักลงทุนให้ความส าคัญกับผลประกอบการของบริษัทท่ีแข็งแกร่งและพ้ืนฐานทาง

เศรษฐกิจท่ีดี

• ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ได้ปรับใช้นโยบายท่ีเข้มงวดมากข้ึน โดยให้ความส าคัญกับการควบคุมอัตราเงินเฟ้อมากกว่าการเติบโต ส่งผลให้

อัตราดอกเบ้ียมีแนวโน้มท่ีจะอยู่ในระดับสูงเป็นเวลานานข้ึน ซ่ึงจะสร้างสภาวะตลาดท่ีมีความผันผวนเป็นระยะๆ

• กระแสการลงทุนในปัญญาประดิษฐ์ (AI) ก าลังขยายตัวออกไปนอกเหนือจากผู้ผลิตชิป โดยหันไปลงทุนในด้านโครงสร้างพ้ืนฐาน ผู้ ให้บริการ

ด้านพลังงาน และผู้ประกอบช้ินส่วนเซิร์ฟเวอร์ โดยเอเชียมีบทบาทส าคัญในห่วงโซ่อุปทานและการน า AI ไปใช้

• การมีส่วนร่วมของตลาดท่ีกว้างข้ึนนอกเหนือจากหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ผลตอบแทนตราสารหน้ีท่ีน่าดึงดูด และการเปล่ียนแปลงทาง

เศรษฐกิจของจีน ล้วนตอกย ้าความส าคัญของการลงทุนอย่างต่อเน่ือง และการรักษาพอร์ตการลงทุนท่ีหลากหลายโดยมุ่งเน้นโอกาสในระยะ

ยาว

Key Takeaways

Quarterly Investment Insights

ไตรมาส 2 ปี 2026

มองโลกในแง่ดีอย่างระมัดระวัง – การจัดการความเส่ียงท่ามกลาง

ผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง

แหล่งข้อมูล: AIA Investment Management Pte Ltd, บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ำกัด



C
O

R
E

 C
O

L
O

U
R

S

AIA CHARCOAL 

R51  G61  B71

40% 60% 80%20%

AIA RED

R211  G17  B69

40% 60% 80%20%

AIA GOLD

R202  G175  B120

40% 60% 80%20%

AIA SILVER

R211  G202  B195

40% 60% 80%20%

AIA PURPLE

R83  G78  B148

40% 60% 80%20%

2

2

2

มองย้อนกลับไป: คร่ึงแรกท่ีแข็งแกร่ง แม้จะมีสถานการณ์ท่ีซับซ้อน

คร่ึงปีแรกเป็นอีกคร้ังท่ีย ้าเตือนว่า ตลาดการเงินและข่าวสารต่างๆ ไม่ได้เคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกันเสมอไป

นักลงทุนต้องเผชิญกับความไม่แน่นอนมากมาย ต้ังแต่ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางและนโยบายการค้าท่ีเปล่ียนแปลง
ไป ไปจนถึงค าถามท่ียังคงมีอยู่เก่ียวกับอัตราเงินเฟ้อและทิศทางของอัตราดอกเบ้ีย ในเดือนมีนาคม ความตึงเครียดท่ีเก่ียวข้องกับอิหร่ านท า
ให้ราคาน ้ามันสูงข้ึนช่ัวคราวและจุดประกายความกังวลว่าอัตราเงินเฟ้ออาจคงอยู่ในระดับสูงต่อไป อย่างไรก็ตาม ช่วงเวลาแห่งความผันผวน
แต่ละคร้ังน้ันค่อนข้างส้ัน เน่ืองจากนักลงทุนหันกลับมาให้ความส าคัญกับผลประกอบการของบริษัทและปัจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ

นโยบายการเงินยังคงเป็นประเด็นส าคัญอย่างต่อเน่ือง ในขณะท่ีนักลงทุนจ านวนมากเร่ิมต้นปีโดยคาดหวังว่าอัตราดอกเบ้ียจะลดลงอย่าง
รวดเร็วแต่ธนาคารกลางกลับใช้แนวทางท่ีรอบคอบกว่า โดยธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ ไม่เปล่ียนแปลงในช่วง
คร่ึงปีแรก ซ่ึงส่งสัญญาณว่าต้องการความม่ันใจมากข้ึนว่าอัตราเงินเฟ้อก าลังเคล่ือนตัวไปสู่เป้าหมายอย่างย่ังยืนก่อนท่ีจะผ่อนคลายน โยบาย 
ในขณะเดียวกัน ธนาคารกลางหลักอ่ืนๆ เช่น ธนาคารกลางยุโรปและธนาคารแห่งอังกฤษ ก็พยายามรักษาสมดุลระหว่างการเติบโตทาง
เศรษฐกิจท่ีชะลอตัวกับอัตราเงินเฟ้อท่ียังคงทรงตัว ซ่ึงประเด็นส าคัญในท่ีน้ีคือเส้นทางสู่การลดอัตราดอกเบ้ียน้ันไม่น่าจะเป็นเส้นต รง

ท่ามกลางสถานการณ์เช่นน้ี ตลาดการเงินยังคงมีความยืดหยุ่นอย่างน่าท่ึง ดัชนี S&P 500 เพ่ิมข้ึนประมาณ 10% ในช่วงคร่ึงแรกของปี โดย
ได้รับการสนับสนุนไม่เพียงแต่จากความเช่ือม่ันในปัญญาประดิษฐ์ (AI) เท่าน้ัน แต่ยังรวมถึงผลประกอบการท่ีดีของบริษัทต่างๆ ด้วย ดัง
แสดงในแผนภูมิข้างล่าง คาดว่าก าไรของ S&P 500 จะเติบโตมากกว่า 25% ในปี 2026 ตามด้วยการเติบโตสองหลักอีกสองปีติดต่อกัน ซ่ึง
เป็นการตอกย ้าปัจจัยพ้ืนฐานท่ีแข็งแกร่งส าหรับหุ้น

อย่างไรก็ตาม ภายใต้ผลตอบแทนท่ีปรากฏน้ัน การปรับตัวข้ึนของตลาดยังคงกระจุกตัวอยู่ค่อนข้างมาก ในช่วงหน่ึง บริษัทขนาดใหญ่ท่ีสุด 
10 อันดับแรกในดัชนี S&P 500 มีสัดส่วนเกือบ 40% ของมูลค่าตลาดรวมของดัชนี แสดงให้เห็นว่าผลการด าเนินงานของตลาดส่วนใหญ่
ยังคงถูกขับเคล่ือนโดยบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่เพียงไม่ก่ีแห่ง ในช่วงคร่ึงปีแรก สัญญาณท่ีดีเร่ิมปรากฏข้ึนเม่ือการมีส่วนร่วมในตลา ด
ขยายวงกว้างข้ึน โดยมีกลุ่มธุรกิจและบริษัทต่างๆ มากข้ึนท่ีส่งผลต่อผลตอบแทน แม้ว่าการกระจุกตัวจะยังคงสูงกว่ามาตรฐานในอดีต แต่ก็
ถือเป็นก้าวท่ีดีไปสู่ตลาดท่ีมีสุขภาพดีและสมดุลมากข้ึน

ตราสารหน้ีกลับมาได้รับความสนใจจากนักลงทุนอีกคร้ัง แม้ว่าความคาดหวังเก่ียวกับการลดอัตราดอกเบ้ียจะถูกเล่ือนออกไปหลายคร้ัง แต่
ผลตอบแทนตราสารหน้ียังคงสูงกว่าระดับท่ีเห็นในทศวรรษก่อนหน้า ผลตอบแทนท่ีเร่ิมสูงข้ึนอีกคร้ังท าให้นักลงทุนสามารถสร้างรายได้ท่ีน่ า
ดึงดูดจากตราสารหน้ีคุณภาพสูง ในขณะเดียวกันก็ตอกย ้าบทบาทของตราสารหน้ีในฐานะแหล่งกระจายความเส่ียงท่ีส าคัญในช่วงเวลาท่ี
ตลาดมีความไม่แน่นอน

ตลาดท่ีมีความยืดหยุ่นยังคงได้รับการสนับสนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง

Source : FactSet , 26 June 2026 . Consensus EPS
Estimates

*S&P500: ระดับก าไรต่อหุ้นตามปีปฎิทิน

แหล่งข้อมูล: AIA Investment Management Pte Ltd, บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ำกัด
Historical market trend is not necessarily indicative of future market trends.
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ทา่ททีีแ่ข็งกร้าวขึน้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ เปลี่ยนแปลงมุมมองของตลาด

* PCE (Personal Consumption Expenditures) หรือท่ีรู้จักกันในช่ือการใช้จ่ายของผู้บริโภค เป็นมาตรวัดการใช้จ่ายสินค้าและบริการของประชาชนในสหรัฐอเมริกา

Source: (LHS) The Federal Reserve, Core PCE Inflation Projections, Dec -25 and Jun -26 Projections. (RHS) Bloomberg, Macrobond, 30 June 
2026 . US Overnight Index Swaps (OIS) pricing for end -2026 .

Historical  market  trend  is not necessarily  indicative  of future  market  trends .

หน่ึงในพัฒนาการท่ีส าคัญท่ีสุดในช่วงไตรมาสน้ีคือการแต่งต้ังเควิน วอร์ช เป็นประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) นักลงทุนหลายคนคาดหวัง
ว่าผู้น าเฟดชุดใหม่จะเร่ิมลดอัตราดอกเบ้ียในเร็วๆ น้ี เพ่ือกระตุ้นการเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่แทนท่ีจะเป็นเช่นน้ัน วอร์ชกลับใช้ท่าที ท่ี
ระมัดระวังมากข้ึน ซ่ึงส่งสัญญาณว่าการควบคุมอัตราเงินเฟ้ออย่างย่ังยืนยังคงเป็นส่ิงส าคัญสูงสุดของเฟดก่อนท่ีจะพิจารณาการผ่อนคลาย
นโยบายใดๆ

การเปล่ียนแปลงน้ีสะท้อนให้เห็นในความคาดหวังของตลาด ดังแสดงในแผนภูมิทางซ้าย การคาดการณ์ล่าสุดของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
ช้ีให้เห็นว่าอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (Core PCE Inflation) จะสูงข้ึนในอีกไม่ก่ีปีข้างหน้ามากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ก่อนหน้าน้ี ในขณะเดียวกัน ความ
คาดหวังเก่ียวกับอัตราดอกเบ้ียก็เปล่ียนแปลงไปอย่างมาก เม่ือต้นปีน้ี ตลาดคาดการณ์ว่าจะมีการลดอัตราดอกเบ้ียหลายคร้ังภายในส้ินปี 
2026 แต่ในปัจจุบัน ความคาดหวังกลับพลิกผันไปในทิศทางตรงกันข้าม โดยนักลงทุนคาดการณ์ว่าจะมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียอีก
ประมาณหน่ึงคร้ังแทน (แผนภูมิทางขวา) การปรับราคาอย่างรวดเร็วน้ีเน้นให้เห็นว่าความเช่ือม่ันของตลาดสามารถเปล่ียนแปลงได้อย่าง
รวดเร็วเพียงใดเม่ือแนวโน้มเงินเฟ้อและนโยบายการเงินเปล่ียนแปลงไป

ส าหรับนักลงทุน น่ีเป็นการเตือนว่าเส้นทางของอัตราดอกเบ้ียไม่น่าจะราบร่ืน หากเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูง ต้นทุนการกู้ยืมอาจอยู่ ใน
ระดับสูงเป็นเวลานานข้ึน ท าให้เกิดความผันผวนในตลาดหุ้นและตลาดตราสารหน้ี ค าถามส าคัญคือ ในอีกไม่ก่ีเดือนข้างหน้าธนาคารกลาง
สหรัฐฯ จะรักษาสถานะท่ีเข้มงวดเช่นน้ีต่อไปหรือไม่ หรือข้อมูลเงินเฟ้อและตลาดแรงงานท่ีก าลังจะเข้ามาจะเปิดโอกาสให้ ใช้นโยบายท่ีผ่อ น
คลายมากข้ึน

เฟดปรับเพ่ิมคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อ ตลาดปรับราคาเส้นทางอัตราดอกเบ้ียใหม่

*

แหล่งข้อมูล: AIA Investment Management Pte Ltd, บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ำกัด
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นอกเหนือจากกระแสความนิยม AI แล้ว โอกาสต่อไปอาจอยู่ท่ีไหน?

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) เป็นหน่ึงในปัจจัยขับเคล่ือนท่ีส าคัญท่ีสุดของตลาดการเงินในช่วงสองปีท่ีผ่านมา ความสนใจส่วนใหญ่พุ่งเป้าไปท่ี
บริษัทผู้ผลิตชิปและฮาร์ดแวร์ท่ีจ าเป็นต่อการขับเคล่ือน AI เน่ืองจากธุรกิจต่างๆ เร่งสร้างศูนย์ข้อมูลขนาดใหญ่และขยายก าลังการ
ประมวลผล บริษัทเซมิคอนดักเตอร์และผู้ ให้บริการโครงสร้างพ้ืนฐานจึงกลายเป็นผู้ท่ีมีผลงานโดดเด่นท่ีสุดในตลาดโดยปริยาย

อย่างไรก็ตาม เร่ืองราวการลงทุนก าลังเร่ิมเปล่ียนแปลงไป

การสร้างโครงสร้างพ้ืนฐานเป็นเพียงข้ันตอนแรกเท่าน้ัน ข้ันตอนต่อไปน่าจะถูกก าหนดโดยวิธีท่ีธุรกิจต่างๆ น า AI ไปใช้งาน เม่ือ
เทคโนโลยีน้ีแพร่หลายมากข้ึน บริษัทต่างๆ ท่ีสามารถใช้เทคโนโลยีน้ีเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการท างาน ยกระดับประสบการณ์ของ
ลูกค้า หรือพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ อาจกลายเป็นกลุ่มผู้ ได้รับประโยชน์กลุ่มต่อไป

มีสัญญาณบ่งช้ีถึงการเปล่ียนแปลงน้ีแล้ว ในด้านการดูแลสุขภาพ AI ช่วยให้แพทย์วิเคราะห์ภาพทางการแพทย์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ
มากข้ึน และสนับสนุนนักวิจัยในการระบุตัวยาท่ีมีศักยภาพ ธนาคารต่างๆ ใช้ AI มากข้ึนในการตรวจจับธุรกรรมท่ีน่าสงสัย ปรับปรุงการ
สนับสนุนลูกค้า และท าให้กระบวนการประจ าวันเป็นไปโดยอัตโนมัติ ผู้ผลิตก าลังน า AI มาใช้เพ่ือปรับปรุงการควบคุมคุณภาพ ปรับ
ตารางการผลิตให้เหมาะสม และลดเวลาหยุดท างานโดยการคาดการณ์ว่าอุปกรณ์ต้องการการบ ารุงรักษาเม่ือใด ส่ิงเหล่าน้ีอาจไม่ได้รับ
ความสนใจจากส่ือมากเท่ากับชิป AI รุ่นล่าสุด แต่ก็แสดงให้เห็นว่าเทคโนโลยีน้ีก าลังค่อยๆ กลายเป็นส่วนหน่ึงของการด าเนินธุรกิจใน
ชีวิตประจ าวัน

เอเชียยังมีบทบาทส าคัญในข้ันตอนต่อไปของการพัฒนา AI ด้วย

ภูมิภาคน้ีฝังตัวอยู่ในห่วงโซ่อุปทานเทคโนโลยีระดับโลกอย่างลึกซ้ึง ไต้หวันยังคงเป็นผู้น าด้านการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ข้ันสูง ในขณะ ท่ี
เกาหลีใต้มีบทบาทส าคัญในการผลิตชิปหน่วยความจ า ท่ัวเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ประเทศต่างๆ เช่น มาเลเซีย เวียดนาม และสิงคโปร์ 
ยังคงดึงดูดการลงทุนในด้านการบรรจุภัณฑ์เซมิคอนดักเตอร์ การทดสอบ การผลิตข้ันสูง และโครงสร้างพ้ืนฐานศูนย์ข้อมูล เม่ือความ
ต้องการพลังการประมวลผล AI เพ่ิมข้ึน ธุรกิจจ านวนมากท่ัวภูมิภาคจะได้รับประโยชน์จากการลงทุนท่ีเพ่ิมข้ึนตลอดห่วงโซ่อุปทาน

นอกเหนือจากการผลิตแล้ว การน า AI มาใช้ก าลังเร่งตัวข้ึนในเศรษฐกิจของเอเชีย รัฐบาลก าลังลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัล ธุรกิจ
ต่างๆ ก าลังน าระบบอัตโนมัติมาใช้ และผู้บริโภคก็เร่ิมคุ้นเคยกับการใช้บริการท่ีเปิดใช้งาน AI มากข้ึน ด้วยประชากรดิจิทัลจ านวนมาก
และระบบนิเวศเทคโนโลยีท่ีก าลังเติบโต ภูมิภาคน้ีจึงอยู่ในต าแหน่งท่ีดีท่ีจะมีส่วนร่วมไม่เพียงแต่ในการผลิตเทคโนโลยี AI เท่าน้ัน แต่ยัง
รวมถึงการน าไปประยุกต์ใช้ ในอุตสาหกรรมต่างๆ อีกด้วย

ถึงกระน้ัน นักลงทุนควรจ าไว้ว่าเทคโนโลยีใหม่ๆ มักไม่ก้าวหน้าไปในเส้นตรงเสมอไป ความคาดหวังต่อ AI ยังคงสูง และราคาหุ้นอาจผัน
ผวนได้ เน่ืองจากตลาดตอบสนองต่อผลประกอบการและการพัฒนาใหม่ๆ แทนท่ีจะมุ่งเน้นเฉพาะบริษัทเทคโนโลยีท่ีมีช่ือเสียงเพียงไม่ก่ี
แห่ง อาจคุ้มค่ากว่าท่ีจะพิจารณาธุรกิจท่ีใช้ AI เพ่ือเสริมสร้างความได้เปรียบในการแข่งขันและปรับปรุงผลก าไรในระยะยาว

อนาคตของ AI น้ันไม่น่าจะถูกก าหนดโดยผู้สร้างเทคโนโลยีเพียงอย่างเดียว แต่จะถูกก าหนดโดยผู้ท่ีใช้งานได้อย่างมีประสิทธิภาพท่ีสุด

แหล่งข้อมูล: AIA Investment Management Pte Ltd, บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ำกัด
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จีน: เร่ืองราวการเติบโตคร้ังใหม่ก าลังก่อตัวข้ึน

เศรษฐกิจของจีนยังคงปรับตัวให้เข้ากับรูปแบบการเติบโตท่ีเปล่ียนแปลงไป แม้ว่าภาคอสังหาริมทรัพย์ยังคงอยู่ภายใต้แรงกดดัน และความ
เช่ือม่ันของผู้บริโภคยังไม่ฟ้ืนตัวเต็มท่ี แต่ภาคส่วนอ่ืนๆ ของเศรษฐกิจก าลังแสดงให้เห็นถึงโมเมนตัมในทิศทางท่ีดีข้ึน การผลิตข้ัน สูง รถยนต์
ไฟฟ้า พลังงานหมุนเวียน และเทคโนโลยีดิจิทัล ก าลังกลายเป็นปัจจัยส าคัญท่ีขับเคล่ือนการเติบโตมากข้ึนเร่ือยๆ สะท้อนให้เห็นถึงความ
พยายามของประเทศในการพัฒนาอุตสาหกรรมท่ีมีมูลค่าสูงข้ึน

การเปล่ียนแปลงน้ีปรากฏให้เห็นชัดเจนมากข้ึนในข้อมูลการส่งออกของจีน ดังแสดงในแผนภูมิข้างล่าง การส่งออกรถยนต์ไฟฟ้าเพ่ิมข้ึนอย่าง
ต่อเน่ืองในช่วงไม่ก่ีปีท่ีผ่านมา ในขณะท่ีการส่งออกพลังงานแสงอาทิตย์รายเดือนแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ท่ี 68 กิกะวัตต์ในเดือน
มีนาคม 2026 แนวโน้มเหล่าน้ีเน้นย ้าถึงความสามารถในการแข่งขันท่ีเพ่ิมข้ึนของจีนในอุตสาหกรรมท่ีเช่ือมโยงกับการเปล่ียนผ่านด้าน
พลังงานระดับโลก และแสดงให้เห็นว่าภาคส่วนท่ีขับเคล่ือนด้วยนวัตกรรมก าลังกลายเป็นตัวขับเคล่ือนการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีส าคัญมาก
ข้ึนเร่ือยๆ

นอกเหนือจากพลังงานสะอาดแล้ว จีนยังคงลงทุนอย่างหนักในปัญญาประดิษฐ์ หุ่นยนต์ และความสามารถด้านเซมิคอนดักเตอร์ โดยได้รับ
การสนับสนุนจากโครงการริเร่ิมของรัฐบาลเพ่ือเสริมสร้างความสามารถในการพ่ึงพาตนเองทางเทคโนโลยี แทนท่ีจะพ่ึงพาปัจจัยขับเคล่ือน
แบบด้ังเดิมอย่างอสังหาริมทรัพย์และโครงสร้างพ้ืนฐาน การเติบโตในระยะต่อไปของจีนน่าจะได้รับการสนับสนุนจากนวัตกรรม ผลผลิต และ
การบริโภคภายในประเทศ

ส าหรับนักลงทุน น่ันหมายถึงการมองข้ามข่าวพาดหัวข่าวต่างๆ ด้านเศรษฐกิจไป แม้ว่าความท้าทายในระยะส้ันอาจยังคงอยู่ แต่ภูมิทัศน์ทาง
เศรษฐกิจท่ีก าลังเปล่ียนแปลงของจีนก าลังสร้างโอกาสในกลุ่มธุรกิจท่ีสอดคล้องกับล าดับความส าคัญเชิงกลยุทธ์ระยะยาว แนวทางการลงทุน
ท่ีมีการคัดเลือกอุตสาหกรรมและธุรกิจอย่างดี โดยมุ่งเน้นไปท่ีบริษัทท่ีมีพ้ืนฐานแข็งแกร่งและได้รับผลกระทบจากแนวโน้มเชิงโครงสร้าง เหล่าน้ี 
น่าจะเป็นสถานะการลงทุนท่ีดีกว่าในการได้รับประโยชน์เม่ือมีการเปล่ียนแปลงของเศรษฐกิจ

ยอดส่งออกรถยนต์ ไฟฟ้าท้ังหมดของจีน การส่งออกพลังงานแสงอาทิตย์รายเดือนของจีน

Source : Ember,  as of May 2026 . Source : Ember,  as of May 2026 .

แหล่งข้อมูล: AIA Investment Management Pte Ltd, บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ำกัด
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ต่อไปจะเป็นอย่างไร

คร่ึงหลังของปีน่าจะน ามาซ่ึงท้ังโอกาสและความท้าทาย ตลาดจะยังคงอ่อนไหวต่ออัตราเงินเฟ้อ การตัดสินใจของธนาคารกลาง และ
เหตุการณ์ทางภูมิรัฐศาสตร์ ซ่ึงท้ังหมดน้ีอาจน าไปสู่ความผันผวนในระยะส้ัน อย่างไรก็ตาม ภาพรวมในวงกว้างยังคงได้รับการสนับสนุนจาก
ผลประกอบการของบริษัทท่ีแข็งแกร่ง การลงทุนอย่างต่อเน่ืองในปัญญาประดิษฐ์ และนวัตกรรมท่ีเกิดข้ึนอย่างต่อเน่ืองในอุตสาหกรรมต่างๆ 
เม่ือความเป็นผู้น าตลาดค่อยๆ ขยายวงกว้างออกไปนอกเหนือจากหุ้นเทคโนโลยีเพียงไม่ก่ีตัว นักลงทุนอาจพบโอกาสในภาคส่วนและภูมิภาค
ท่ีหลากหลายมากข้ึน แทนท่ีจะตอบสนองต่อทุกพาดหัวข่าว การมุ่งเน้นไปท่ีปัจจัยพ้ืนฐานระยะยาวและการรักษาพอร์ตการลงทุนท่ี
หลากหลายยังคงเป็นกุญแจส าคัญในการรับมือกับภูมิทัศน์การลงทุนท่ีเปล่ียนแปลงไป

มุมมองของ AIA GROUP INVESTMENTS

- - - = + + + มุมมองการลงทุน

หุ้น

สหรัฐ
• ยังคงเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนระดับปานกลางในหุ้นท่ัวโลก เม่ือเทียบกับตรา

สารหน้ี

• คงการลงทุนและเน้นในส่วนท่ียังมีมูลค่าท่ีน่าสนใจ  ธีมหลัก ได้แก่ การ
พ่ึงพาตนเองด้านเทคโนโลยีพลังงาน  ผู้น าด้านปัญญาประดิษฐ์ และ
โอกาสท่ีเกิดข้ึนจากเศรษฐกิจโลกท่ีมีหลายข้ัวมากข้ึน

• คาดว่าพ้ืนฐานก าไรในสหรัฐฯ และเอเชีย (ยกเว้นญ่ีปุ่น) จะยังคงแข็งแกร่ง 
โดยท้ังสองภูมิภาคพร้อมท่ีจะเติบโตเป็นเลขสองหลักในปี  2026 และ 
2027

• เน่ืองจากราคาน ้ามันดูเหมือนจะถึงจุดสูงสุดแล้ว ต้นทุนพลังงานท่ีลดลง
อาจเป็นปัจจัยสนับสนุนตลาดหุ้นท่ัวโลก

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

เอเชีย ไม่รวม
ญ่ีปุ่น

ตราสารหน้ี

ตราสารหน้ี
ระดับลงทุน
สหรัฐ

• คงมุมมองท่ีเป็นกลางต่อตราสารหน้ีระดับลงทุน (Investment Grade 
bonds) แม้ว่าสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาคจะยังคงเอ้ืออ านวย  
แต่ตลาดมีแนวโน้มท่ีจะเผชิญกับอุปทานท่ีเพ่ิมข้ึนจากการออก ตราสารหน้ี
ท่ีเก่ียวข้องกับ AI จ านวนมาก ซ่ึงอาจท าให้โอกาสของก าไรมีจ ากัด

ตราสารหน้ี
อัตรา
ผลตอบแทน

สูงสหรัฐ

• ลดสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีอัตราผลตอบแทนสูง (High Yield: HY) 
ในระดับปานกลาง เน่ืองจากส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียด้านเครดิตยังคงแคบ 
นับต้ังแต่ต้นปีจนถึงเดือนพฤษภาคม  ตราสารหน้ี HY ของสหรัฐฯ ท่ีมี
อันดับความน่าเช่ือถือ CCC- มีผลการด าเนินงานต ่ากว่าอันดับความ
น่าเช่ือถือ BB- ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึงความระมัดระวังของนักลงทุนในการรับ
ความเส่ียงจากตราสารหน้ี HY

เงินสด เงินสด
• ต้องการท่ีจะลงทุนอย่างต่อเน่ืองมากกว่าถือเงินสดส่วนเกินไว้ พร้อมท้ัง

รักษาสภาพคล่องให้เพียงพอเพ่ือใช้ประโยชน์จากโอกาสการลงทุนระยะ
ยาวท่ีน่าสนใจเม่ือเกิดข้ึน

--    : ลดสัดส่วนการลงทุน
-     : ลดสัดส่วนการลงทุนระดับปานกลาง
=    : คงน ้าหนักการลงทุน
+    : เพ่ิมสัดส่วนการลงทุนระดับปานกลาง
++ : เพ่ิมสัดส่วนการลงทุน

มุมมอง ควำมคิดเห็น และกำรคำดกำรณ์ท้ังหมดมีไว้เพ่ือเป็นข้อมูลเท่ำน้ัน และเป็นข้อมูล ณ วันท่ีเผยแพร่เอกสำรน้ี และอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้โดยไม่
ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ

กำรลงทุนมีควำมเส่ียง รวมถึงควำมเส่ียงท่ีจะสูญเสียเงินต้นท่ีลงทุนไป ข้อมูลในเอกสำรน้ีไม่ควรน ำไปใช้เป็นพ้ืนฐำนในกำรตัดสินใจลงทุนใดๆ และ AIAIM 
และ AIA Group Limited รวมถึงเจ้ำหน้ำท่ีและพนักงำนของบริษัทท้ังสองแห่งจะไม่รับผิดชอบต่อควำมสูญเสียใดๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยตรงหรือโดยอ้อมอัน
เน่ืองมำจำกกำรเช่ือถือข้อมูลในเอกสำรน้ี

แหล่งข้อมูล: AIA Investment Management Pte Ltd, บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ำกัด
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Stewardship Insights: 
Exploring Investment Excellence with

Disclaimer : Any specific  mention of any securities  and sectors  are for illustration  purposes  and does not 
consider  as recommendations . All  the material  is provided  by Wellington  Management  as of July  2026 . 
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1. ไตรมาสท่ี 2 ปี 2026 เต็มไปด้วยความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน โดยเฉพาะในตะวันออกกลาง แต่ตลาดหุ้นท่ัว

โลกยังคงมีความยืดหยุ่นและฟ้ืนตัวอย่างรวดเร็ว จากมุมมองของ Wellington อะไรคือปัจจัยขับเคล่ือนความยืดหยุ่นน้ี และ

ปัจจัยส าคัญใดท่ีจะก าหนดว่าความยืดหยุ่นน้ีจะสามารถด าเนินต่อไปได้ในคร่ึงหลังของปีหรือไม่

แม้จะมีความกังวลเก่ียวกับการหยุดชะงักจากอุปทานน ้ามันท่ัวโลกท่ีจ ากัด แต่ตลาดหุ้นท่ัวโลกก็ฟ้ืนตัวอย่างรวดเร็วในไตรมาสท่ีสอง 

โดยได้รับการสนับสนุนจากการฟ้ืนตัวของความต้องการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง ผลประกอบการของบริษัทท่ีแข็งแกร่ง และการลงทุน

อย่างต่อเน่ืองในโครงสร้างพ้ืนฐานท่ีเก่ียวข้องกับ AI ผู้น าตลาดมีการเปล่ียนแปลงตลอดไตรมาส โดยบริษัทเทคโนโลยีและบริษัทท่ี

เก่ียวข้องกับ AI เป็นผู้น าในช่วงต้นไตรมาส ก่อนท่ีผลการด าเนินงานจะขยายไปยังกลุ่มธุรกิจอ่ืนๆ ของตลาดในเดือนมิถุนายน เราเช่ือ

ว่าการขยายตัวของสภาพแวดล้อมในปัจจุบันจะสร้างโอกาสท่ีน่าสนใจส าหรับนักลงทุนเชิงรุก (Active Investor) เน่ืองจากความ

แตกต่างของมูลค่าหุ้นจะกว้างข้ึนอย่างมีนัยส าคัญในแต่ละกลุ่มธุรกิจและหุ้น

เม่ือมองไปข้างหน้า เรามุ่งเน้นไปท่ีการเลือกหุ้นท่ีมีคุณสมบัติท่ีย่ังยืนสองประการ ได้แก่ ผลตอบแทนจากการลงทุนสูง และการ
บริหารจัดการท่ีดีเพ่ือรักษาระดับผลตอบแทนเหล่าน้ันในอีกหลายปีข้างหน้า มากกว่าท่ีจะมุ่งเน้นมากเกินไปในคร่ึงหลังของปี หากเรา
สามารถระบุทีมผู้บริหารและคณะกรรมการท่ีมีทักษะในการจัดสรรเงินทุน พร้อมท่ีจะรับมือกับสภาพแวดล้อมท่ีหลากหลาย และ
พิสูจน์แล้วว่าสามารถปรับตัวให้เข้ากับยุคสมัยท่ีเปล่ียนแปลงไปได้ เราก็ไม่จ าเป็นต้องคาดการณ์รายงานผลประกอบการไตรมาสถัดไป
หรือข้อมูลเศรษฐกิจมหภาคเพ่ิมเติม พอร์ตการลงทุนถูกสร้างข้ึนเพ่ือลดอคติจากประเทศ ภาคอุตสาหกรรม และรูปแบบการลงทุน 
เพ่ือให้ปัจจัยเฉพาะของหุ้นเป็นตัวขับเคล่ือนหลักของความเส่ียงและผลตอบแทน

แหล่งข้อมูล: AIA Investment Management Pte Ltd, บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ำกัด
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Disclaimer : Any specific  mention of any securities  and sectors  are for illustration  purposes  and does not 
consider  as recommendations . All  the material  is provided  by Wellington  Management  as of July  2026 . 

2. ด้วยพอร์ตการลงทุนท่ีเน้นหุ้นประมาณ 40 ตัวในกองทุน AIA New Multinationals Fund ทุกสถานะการลงทุนจึงมี

ความส าคัญ Wellington มองหาคุณลักษณะใดบ้างก่อนท่ีจะคัดเลือกบริษัทเข้าสู่พอร์ตการลงทุน โดยเฉพาะอย่างย่ิงในสภาพ

ตลาดปัจจุบันท่ีราคาหุ้นสูง?

เรายึดม่ันในหลักการคัดเลือกหุ้นเข้าสู่กองทุนอย่างเข้มงวด บริษัทท่ีจะได้รับการคัดเลือกเข้าสู่กองทุนต้องมีคุณสมบัติท่ีย่ังยืนสอ ง
ประการ ได้แก่ ผลตอบแทนจากการลงทุนสูง และการบริหารจัดการท่ีดีเพ่ือรักษาระดับผลตอบแทนเหล่าน้ันในระยะยาว ทีมงาน
ของเรานิยามการบริหารจัดการท่ีดีว่าคือ วิธีท่ีบริษัทสร้างสมดุลระหว่างผลประโยชน์ของผู้มีส่วนได้ส่วนเสียท้ังหมดในการแสวงหา
ผลตอบแทนทางการเงินท่ีย่ังยืน ผู้บริหารจัดการท่ีดีต้องมีทีมบริหารท่ีแข็งแกร่ง โครงสร้างการก ากับดูแลท่ีม่ันคง การจัดสรรเงินทุน
และทรัพยากรอย่างรอบคอบ การมุ่งเน้นในระยะยาว และการพิจารณาผู้มีส่วนได้ส่วนเสียท้ังหมด ทีมงานเช่ือว่าการบริหารจัดการท่ี
ดีจะช่วยให้บริษัทลดต้นทุนทางการเงิน มีความย่ังยืนและยืดหยุ่นมากข้ึน และรักษาระดับผลตอบแทนจากการลงทุนได้ ในระยะยาว 
เรามีแผนการลงทุนใหม่ๆ ท่ีแข็งแกร่งและรายช่ือบริษัทท่ีติดตามอย่างใกล้ชิดเพ่ือพิจารณาการเข้าลงทุน ทีมงานพยายามใช้จัดการ
การลงทุนอย่างมีประสิทธิภาพโดยไม่ซ ้าซ้อนกันในเชิงอุตสาหกรรมและปัจจัย

ส าหรับกลยุทธ์การขาย เราใช้หลักการตรงกันข้าม โดยหากประเมินแล้วว่าผลตอบแทนทางการเงินหรือความมุ่งม่ันในการบริหาร
จัดการของธุรกิจน้ัน ๆ เส่ือมถอยลงอย่างมีนัยส าคัญ เราจะตัดหุ้นน้ันท้ิงทันทีและท้ังหมด นับต้ังแต่เร่ิมใช้กลยุทธ์น้ีมา มันประสบ
ความส าเร็จอย่างมากในการตัดหุ้นท่ีต่อมามีผลการด าเนินงานต ่ากว่าตลาด

เน่ืองจากพอร์ตการลงทุนมีความหลากหลาย การประเมินมูลค่าหุ้นจึงไม่ได้เป็นตัวขับเคล่ือนการตัดสินใจลงทุน แต่ใช้เป็นข้อมูลใน
การก าหนดขนาดของการลงทุน โดยทีมงานจะเลือกหุ้นท่ีมีมูลค่าในปัจจุบันท่ีดูดีกว่าเม่ือเทียบกับมูลค่าในอดีต หุ้นท่ีซ้ือขายอยู่ท่ี
ระดับสูงสุดของมูลค่าในอดีต (โดยใช้ ราคา/ก าไร) จะมีขนาดต าแหน่งการลงทุนท่ีเล็กกว่าในพอร์ต และในทางกลับกัน หุ้นท่ีซ้ือขาย
อยู่ท่ีระดับต ่าสุดของมูลค่าในอดีตจะมีขนาดการลงทุนท่ีใหญ่กว่า วิธีน้ีช่วยให้นักลงทุนของ New Multinationals มีการกระจายความ
เส่ียงของผลตอบแทนด้วย
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แหล่งข้อมูล: AIA Investment Management Pte Ltd, บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ำกัด
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Disclaimer : Any specific  mention of any securities  and sectors  are for illustration  purposes  and does not 
consider  as recommendations . All  the material  is provided  by Wellington  Management  as of July  2026 . 

3. Artificial Intelligence (AI) ยังคงเป็นหน่ึงในธีมการลงทุนท่ีแข็งแกร่งท่ีสุด โดยบริษัทต่าง ๆ ยังคงทุ่มงบลงทุน (CAPEX) ใน

ระดับสูงเป็นประวัติการณ์ จากมุมมองของ Wellington เราเพ่ิงอยู่ในช่วงเร่ิมต้นของโอกาสการเติบโตเชิงโครงสร้างน้ี หรือว่า

นักลงทุนควรเร่ิมคัดเลือกการลงทุนอย่างระมัดระวังมากข้ึน ?

ความคาดหวังเชิงบวกของตลาดต่อการลงทุนด้าน AI (AI CAPEX) เป็นหน่ึงในปัจจัยหลักท่ีขับเคล่ือนผลตอบแทนของตลาดตลอด
ช่วงปี 2025 และ 2026 อย่างไรก็ตาม เราเร่ิมเห็นจุดเปล่ียนส าคัญในช่วงปลายปี 2025 และต่อเน่ืองในบางช่วงของปี 2026 เม่ือ
การลงทุนของตลาดเร่ิมขยายวงกว้างออกจากธีม AI ซ่ึงเคยเป็นปัจจัยน าตลาด โดยมีสาเหตุจากความกังวลเก่ียวกับระดับมูลค่าหุ้น
ท่ีสูงเกินไป ขณะเดียวกัน นักลงทุนก็หันกลับมาให้ความสนใจกับบริษัทคุณภาพสูงท่ีมีมูลค่าน่าสนใจเม่ือเทียบกับตลาดโดยรวมมาก
ข้ึน

แม้ว่าเราจะไม่ได้มีมุมมองท่ีชัดเจนต่อระยะเวลาของวัฏจักรในปัจจุบัน แต่เรายังคงลงทุนในบริษัทท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่งและมี
แนวโน้มการเติบโตของก าไรท่ีดี ซ่ึงเราเช่ือว่าจะเป็นปัจจัยขับเคล่ือนผลการด าเนินงานของหุ้นในระยะยาว ขณะเดียวกันก็ยังคงรักษา
ระดับการกระจายการลงทุนท่ีมีนัยส าคัญ เพ่ือลดการพ่ึงพาดัชนีท่ีมีการกระจุกตัวสูง

เรายังค้นหาโอกาสการลงทุนท่ีน่าสนใจท้ังในบริษัทท่ีได้รับประโยชน์โดยตรงจาก AI และบริษัทท่ีไม่ได้เก่ียวข้องกับ AI โดยตรง 
ภายในห่วงโซ่อุปทานของ AI เรามุ่งเน้นบริษัทท่ีไม่ข้ึนอยู่กับรูปแบบโมเดล AI ใดโมเดลหน่ึง (model-agnostic) และมีบทบาทท้ังใน
กระบวนการฝึกฝนโมเดล (training) และการน าโมเดลไปใช้งานจริง (inference) ซ่ึงเราเห็นว่ามีโอกาสสร้างความได้เปรียบทางการ
แข่งขันท่ีย่ังยืนมากกว่า

ด้วยเหตุน้ี เราจึงเร่ิมเข้าลงทุนในบริษัท Cadence Design Systems ผู้พัฒนาซอฟต์แวร์ส าหรับการออกแบบชิป , AMD ผู้ออกแบบ
เซมิคอนดักเตอร์ และ Amphenol ผู้ ให้บริการอุปกรณ์เช่ือมต่อและส่วนประกอบด้านการส่ือสาร นอกจากน้ี ในกลุ่มเทคโนโลยี
โดยรวม เรายังคงให้ความส าคัญกับองค์กรท่ีขับเคล่ือนด้วยวิศวกรรม (engineering-led organizations) เพราะเราเช่ือว่าบริษัท
เหล่าน้ีมีศักยภาพในการคาดการณ์ความต้องการของลูกค้าและน าเงินลงทุนกลับไปต่อยอดธุรกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพ ท่ามกลาง
สภาพแวดล้อมท่ีต้องใช้เงินลงทุนสูงข้ึนอย่างต่อเน่ือง

ส าหรับระยะข้างหน้า เราเช่ือว่ากองทุนยังคงมีสถานะของพอร์ตการลงทุนท่ีดีในการรับมือกับความผันผวนของตลาดท่ีอาจเพ่ิมข้ึน 
กระบวนการและปรัชญาการลงทุนของเราท าให้พอร์ตการลงทุนประกอบด้วยบริษัทคุณภาพสูงท่ีมีผลตอบแทนต่อเงินทุนอย่างย่ังยืน 
มีความได้เปรียบทางการแข่งขันท่ีแข็งแกร่ง ฐานะทางการเงินม่ันคง และมีการบริหารจัดการท่ีมีคุณภาพ ซ่ึงจะช่วยให้บริษัทเหล่าน้ี
สามารถรักษาความแข็งแกร่งและปรับตัวได้ตลอดวัฏจักรตลาด

นอกจากน้ี เรายังเช่ือว่าการจัดสมดุลระหว่างการลงทุนในบริษัทคุณภาพสูงท่ีเก่ียวข้องกับ AI และบริษัทคุณภาพสูงท่ีไม่ได้พ่ึงพา AI 
จะเป็นอีกหน่ึงปัจจัยส าคัญท่ีช่วยเพ่ิมความยืดหยุ่นให้แก่พอร์ตการลงทุนในช่วงท่ีตลาดเผชิญความผันผวนจากวัฏจักร AI ในอนาคต
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แหล่งข้อมูล: AIA Investment Management Pte Ltd, บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ำกัด
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Disclaimer : Any specific  mention of any securities  and sectors  are for illustration  purposes  and does not 
consider  as recommendations . All  the material  is provided  by Wellington  Management  as of July  2026 . 

4. เม่ือมองไปยังช่วงคร่ึงหลังของปี ท่านมองเห็นโอกาสการลงทุนใดท่ีน่าสนใจท่ีสุดส าหรับนักลงทุนระยะยาว ? ในทางกลับกัน มี

ความเส่ียงใดท่ีท่านมองว่าตลาดอาจประเมินต ่าเกินไป และ Wellington ได้ปรับพอร์ตการลงทุนอย่างไรเพ่ือรับมือกับความ

เส่ียงดังกล่าว?

ราคาน ้ามันท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็วในช่วงท่ีผ่านมาเร่ิมส่งผลให้การคาดการณ์เงินเฟ้อระยะกลางปรับสูงข้ึน ซ่ึงเพ่ิมความ

เป็นไปได้ท่ีธนาคารกลางอาจจ าเป็นต้องกลับมาปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียอีกคร้ัง สถานการณ์ดังกล่าวอาจเป็นปัจจัยบวกต่อการลงทุน

ของเราในกลุ่มสถาบันการเงิน เน่ืองจากหุ้นกลุ่มน้ีมักได้รับประโยชน์จากสภาพแวดล้อมท่ีอัตราดอกเบ้ียอยู่ในระดับสูง ดังเช่นท่ีเคย

เกิดข้ึนในปี 2022

อย่างไรก็ตาม พอร์ตการลงทุนของเราได้รับการออกแบบให้ลดอคติหรือการกระจุกตัวในด้านประเทศ อุตสาหกรรม และรูปแบบการ

ลงทุน (Style Bias) ดังน้ัน เรายังคงเช่ือว่าปัจจัยเฉพาะของแต่ละบริษัท (stock-specific factors) จะเป็นตัวขับเคล่ือนหลักของท้ัง

ความเส่ียงและผลตอบแทนในการลงทุน

ดังท่ีได้กล่าวไปก่อนหน้าน้ี ความได้เปรียบในการลงทุนของเราไม่ได้มาจากการพยายามคาดการณ์พัฒนาการทางเศรษฐกิจมหภาค

หรือจุดเปล่ียนของตลาดในอนาคต แต่เป็นการมุ่งค้นหาคณะผู้บริหารและคณะกรรมการบริษัทท่ีมีความสามารถโดดเด่นในการ

จัดสรรเงินทุน (capital allocation) สามารถบริหารธุรกิจผ่านสภาวะเศรษฐกิจท่ีหลากหลาย และปรับตัวได้อย่างมีประสิทธิภาพต่อ

สภาพแวดล้อมท่ีเปล่ียนแปลงอยู่เสมอ

การลงทุนร่วมกับธุรกิจท่ีมีคุณลักษณะดังกล่าว ช่วยให้เราสามารถพ่ึงพาความสามารถของบริษัทในการรับมือกับความไม่แน่นอน

ทางเศรษฐกิจมหภาค แทนท่ีจะต้องคาดเดาทิศทางของตลาดหรือเศรษฐกิจอยู่ตลอดเวลา

ย่ิงไปกว่าน้ัน เราเช่ือว่าความได้เปรียบด้านการประเมินคุณภาพการก ากับดูแลกิจการ (stewardship edge) ของเราจะย่ิงมีคุณค่า

มากข้ึนในสภาวะตลาดท่ีมีพลวัตและความผันผวนสูง ความผันผวนท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงนโยบายภาครัฐ ความตึงเครียดทาง

ภูมิรัฐศาสตร์ และการเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยี ท าให้นักลงทุนต้องให้ความส าคัญมากข้ึนกับบริษัทท่ีมีคณะกรรมการท่ีเข้มแข็ง 

มีวินัยในการจัดสรรเงินทุน และมีผู้บริหารท่ีมีภาวะผู้น าท่ีโดดเด่น

ท้ายท่ีสุด เรายังคงเช่ือว่าโอกาสการลงทุนท่ีน่าสนใจท่ีสุดส าหรับนักลงทุนระยะยาว คือการถือครองธุรกิจคุณภาพสูงท่ีสามารถ

สร้างผลตอบแทนต่อเงินทุน (Return on Capital) ในระดับสูงได้อย่างย่ังยืน ควบคู่ไปกับทีมผู้บริหารท่ีมีความสามารถโดดเด่นใน

การดูแลและสร้างมูลค่าเพ่ิมให้แก่เงินทุนของผู้ถือหุ้นในระยะยาว
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แหล่งข้อมูล: AIA Investment Management Pte Ltd, บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ำกัด
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ค าสงวนสิทธ์ิ 

บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ากัด

เอกสาร /เอกสารประกอบการน าเสนอ ฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลเท่าน้ัน และไม่มีส่วนเก่ียวข้องกับ
วัตถุประสงค์ในการลงทุน สถานการณ์ทางการเงิน  และตอบสนองความต้องการของบุคคลใดบุคคลหน่ึงโดยเฉพาะเจาะจง ไม่อาจตีความ
ได้ว่าเป็นค าเสนอ, ค าแนะน า หรือค าชักชวนให้เข้าท าธุรกรรมหรือเป็นการยอมผูกพันตามธุรกรรมเพ่ือป้องกันความเส่ียง , การซ้ือขาย หรือ
กลยุทธ์การลงทุนเก่ียวกับหลักทรัพย์หรือเคร่ืองมือทางการเงินอ่ืนใดซ่ึงออกหรือบริหารจัดการโดยบริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน เอไอเ อ 
(ประเทศไทย) จ ากัด (“บลจ.เอไอเอ”) หรือบริษัทในเครือ (“กลุ่มบริษัท เอไอเอ ”) ท่ีอยู่ในเขตอ านาจตามกฎหมายของประเทศซ่ึงไม่ได้รับ
มอบอ านาจให้ท าข้อเสนอดังกล่าวต่อบุคคล ไม่มีส่วนใดๆ ในเอกสาร /เอกสารประกอบการน าเสนอฉบับน้ี จะถูกตีความได้ว่าเป็นค าแนะน า
ในการลงทุน ภาษีอากร กฎหมาย หรือค าแนะน าอ่ืนๆ การอ้างอิงถึงหลักทรัพย์ตัวใดตัวหน่ึงโดยเฉพาะเจาะจงท่ีปรากฏในเอกสาร ท าข้ึน
เพ่ือแสดงให้เห็นถึงการประยุกต์ใช้ซ่ึงปรัชญาในการลงทุนของเราเท่าน้ัน และไม่ถือเป็นค าแนะน าจากกลุ่มบริษัทเอไอเอ

ข้อมูลท่ีอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ไม่ควรใช้เป็นหลักเพ่ือการตัดสินใจลงทุน เอกสาร /เอกสารประกอบการน าเสนอ ฉบับน้ี ไม่ใช่เอกสารงานวิจัย
และไม่ได้จัดท าข้ึนตามกฎหมายเพ่ือส่งเสริมการพ่ึงพาตนเองในการวิจัยเก่ียวกับการลงทุน ข้อคิดเห็นและการกล่าวถึงหลักทรัพย์รายตัว 
เป็นไปเพ่ือยกตัวอย่างประกอบการอธิบายเท่าน้ัน และไม่ได้เป็นตัวแทนของความเห็นจากทุกหน่วยงานในกลุ่มบริษัทเอไอเอ นอกจากน้ี 
บลจ.เอไอเอ ไม่รับรองหรือการรับประกันความน่าเช่ือถือ , ความถูกต้อง ,และความครบถ้วนของข้อมูลแต่อย่างใด ความคิดเห็น , การ
คาดคะเน, การประมาณการ และข้อมูลอ่ืนๆ ในเอกสาร/เอกสารประกอบการน าเสนอ ฉบับน้ี เป็นของกลุ่มบริษัทเอไอเอ นับแต่วันท่ีท่ีลงใน
เอกสาร/เอกสารประกอบการน าเสนอฉบับน้ี และอาจถูกเปล่ียนแปลงแก้ ไขได้โดยไม่ต้องบอกกล่าวล่วงหน้า กลุ่มบริษัท เอไอเอ อาจมีส่วน
ได้เสียในหลักทรัพย์หรือตราสารท่ีกล่าวถึงในเอกสาร/เอกสารประกอบการน าเสนอฉบับน้ี การคาดคะเนใดๆ หรือเน้ือหาท่ีเก่ียวกับเหตุการณ์
ในอนาคตหรือผลการด าเนินงานของประเทศ , ตลาด, หรือบริษัทต่างๆ ไม่ได้แสดงถึงหรืออาจแตกต่างจากเหตุการณ์หรือผลท่ีเกิดข้ึนจริง

ผลการด าเนินงานในอดีต และแนวโน้มหรือการคาดการณ์ทางเศรษฐกิจและตลาดใดๆ ไม่ได้แสดงถึงผลการด าเนินงานในอนาคตของ
แผนการหรือสินทรัพย์ท่ีลงทุน การลงทุนมีความเส่ียง ซ่ึงรวมถึงความเส่ียงท่ีอาจจะสูญเสียเงินต้น

บลจ.เอไอเอ และกลุ่มบริษัทเอไอเอ ซ่ึงรวมถึงเจ้าหน้าท่ีและพนักงานของบริษัท จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายหรือสูญหายใดๆ รวมถึง
การสูญเสียผลก าไร ไม่ว่าท้ังทางตรงและทางอ้อม ท่ีเกิดข้ึนจากการใช้หรือการอ้างอิง ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี ไม่ว่าจะเป็น ผล
มาจากการประมาทเลินเล่อของของบลจ .เอไอเอหรือไม่ก็ตาม  

ท่านสามารถขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากท่ีปรึกษาการลงทุนก่อนท าการตัดสินใจลงทุน รวมถึงพิจารณาศึกษาอย่างรอบคอบถึงรูปแบบการ
ลงทุนท่ีเหมาะสมกับท่าน อาทิ ทักษะด้านการลงทุน เงินทุน รูปแบบการลงทุนท้ังหมด

ท่านสามารถศึกษาข้อมูล ผลการด าเนินงาน ความเส่ียง ของกองทุนเพ่ิมเติมได้ท่ี website ของบริษัทจัดการ

ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี จะต้องไม่ถูกเปิดเผย ใช้ หรือเผยแพร่ ไม่ว่าท้ังหมด หรือบางส่วน รวมถึงต้องไม่ถูกท าซ ้า คัดลอก หรือ ท า
ให้บุคคลอ่ืนเข้าถึงข้อมูลได้  

เอกสาร /เอกสารประกอบการน าเสนอ ฉบับน้ีอาจจะถูกใช้ และ /หรือ รับมอบ ท้ังน้ีเป็นไปตามกฎหมายท่ีใช้บังคับในเขตอ านาจตาม
กฎหมายของประเทศของท่าน 

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนกำรตัดสินใจลงทุน
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