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      สรปุภาพรวมเศรษฐกจิและมมุมองการลงทนุ 

• ปัจจุบันวัคซนี Covid-19 จ ำนวนมำกกวำ่ 1 พันลำ้นโดสไดถ้กูบรหิำร

จัดกำรและกระจำยไปยังประเทศตำ่งๆ กวำ่ 170 ประเทศท่ัวโลก 

ครอบคลมุประมำณ 7% ของประชำกรโลก   

• ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ (Fed) เชือ่วำ่กำรปรับตัวเพิม่ขึน้ของอัตรำเงนิเฟ้อใน

ปี 2021 จะเป็นเหตุกำรณ์ทีเ่กดิขึน้เป็นระยะเวลำชัว่ครำวเทำ่นัน้ อยำ่งไรก็

ตำม กำรฟ้ืนตัวขึน้อย่ำงรวดเร็วของตลำดแรงงำนสหรัฐฯ เป็นอกีปัจจัย

ส ำคัญทีส่นับสนุนอัตรำเงนิเฟ้อคำดกำรณ์ใหอ้ยูใ่นระดับสงู 

• พืน้ฐำนของตรำสำรหนี้ทีอ่ยูใ่นระดับทีล่งทนุได ้(Investment Grade) ยัง

สำมำรถฟ้ืนตัวไดจ้ำกกำรทีบ่รษัิททีอ่อกตรำสำรหนี้สว่นใหญ่มงีบดลุดขีึน้

จำกกำรส ำรองเงนิสดในระดับสงู  เรำยังคงใหน้ ้ำหนักกำรลงทุนในหุน้

มำกกวำ่กำรลงทนุในตรำสำรหนี้  

• ผลกำรด ำเนนิงำนรำยเดอืนและรำยไตรมำสในชว่งทีผ่่ำนมำของกองทนุ

เปิด AIA Global Conventional Allocation Fund  กองทนุเปิด AIA 

Global Moderate Allocation Fund และ กองทนุเปิด AIA Global 

Aggressive Allocation Fund สรำ้งผลตอบแทนต ่ำกวำ่ดัชนีเทยีบวัด 

เนื่องจำกควำมผันผวนในชว่งเดอืนกมุภำพันธแ์ละเดอืนมนีำคมทีผ่่ำนมำ 

และจำกกำรทีผ่ลตอบแทนของหุน้คณุคำ่และหุน้วัฏจักรกลับมำฟ้ืนตัว

มำกกวำ่หุน้เตบิโต เนื่องจำกหุน้เหลำ่นี้เป็นหุน้ทีป่รับตัวขึน้นอ้ยกว่ำหุน้

เตบิโตในชว่งแรกของกำรแพร่ระบำด Covid-19  
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มมุมองและภาวะการลงทนุ  

ปัจจุบันวัคซนี Covid-19 จ ำนวนมำกกวำ่ 1 พันลำ้นโดส ไดถ้กูบรหิำรจัดกำรและกระจำยไปแลว้กว่ำ 170 ประเทศท่ัวโลก เพือ่จัดกำร

กับปัญหำกำรแพร่ระบำดของเชือ้ไวรัส Covid-19 ครอบคลมุแลว้ประมำณ 7% ของประชำกรโลก  อยำ่งไรก็ตำม กำรกระจำยวัคซนีใน

ประเทศต่ำงๆ ยังมคีวำมไม่สมดุลอยู่ กล่ำวคอื ในกลุ่มประเทศทีม่รีำยไดส้งู มกีำรกระจำยกำรฉีดวัคซนีใหกั้บประชำกรไดร้วดเร็วกว่ำ

กลุม่ประเทศทีม่รีำยไดน้อ้ยถงึ 25 เทำ่  นอกจำกนี้ กำรแพร่ระบำดของ Covid-19 รอบลำ่สดุทีเ่กดิขึน้ทีป่ระเทศอนิเดยี ฟิลปิปินส ์และ 

ญีปุ่่ น ไดร้ับกำรยนืยันแลว้วำ่มคีวำมเกีย่วขอ้งกับกำรกลำยพันธุข๋องไวรัส  อยำ่งไรก็ตำม ควำมแตกตำ่งในเชงิกำรแพร่กระจำยเชือ้และ

ควำมรุนแรงของไวรัสกลำยพันธุใ์หมเ่ทยีบกับสำยพันธุเ์ดมิยังไมม่ขีอ้ระบทุีแ่น่ชดั  

ในไตรมำส 1/2021 เรำเห็นควำมคบืหนำ้กำรกระจำยกำรฉีดวัคซนีใหกั้บประชำชนในสหรัฐอเมรกิำอย่ำงรวดเร็ว พรอ้มกันนัน้ยังมี

มำตรกำรกระตุน้เศรษฐกจิจ ำนวนเงนิ 1.9 ลำ้นลำ้นดอลลำร์สหรัฐ ทีไ่ดร้ับกำรลงนำมเป็นกฏหมำยเมือ่เดอืนมนีำคมที่ผ่ำนมำ  ปัจจัย

เหลำ่นี้ลว้นเป็นตัวสนับสนุนสภำวะและกจิกรรมทำงเศรษฐกจิ ท ำใหอั้ตรำกำรวำ่งงำนลดลง และท ำใหอั้ตรำเงนิเฟ้อสหรัฐฯ เพิม่สงูขึน้

ซึง่ส่วนหนึ่งก็มำจำกฐำนที่ต ่ำในปีที่แลว้ดว้ย  นอกจำกนี้ ปัญหำห่วงโซ่อุปทำนคอขวด (supply chain bottlenecks) และควำม

ตอ้งกำรกำรบรโิภคภำยในประเทศทีเ่พิม่ขึน้ ลว้นเป็นตัวผลักดันใหอั้ตรำเงนิเฟ้อคำดกำรณ์เร่งตัวสงูขึน้ อย่ำงนอ้ยก็ในชว่งระยะเวลำ

หนึง่  อย่ำงไรก็ตำม เมือ่เดอืนเมษำยนที่ผ่ำนมำ ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ (Fed) ไดม้กีำรประกำศย ้ำถงึควำมตัง้ใจที่จะคงนโยบำยทำง

กำรเงนิที่ผ่อนคลำยต่อไปอกีช่วงระยะเวลำหนึ่ง และยังไม่ใหค้วำมส ำคัญมำกนักกับควำมกังวลเรือ่งควำมเสีย่งของอัตรำเงนิเฟ้อที่

ปรับตัวสงูขึน้ในเวลำนี้  

เศรษฐกจิในยโุรปยังคงไดร้ับผลกระทบจำกมำตรกำรปิดเมอืง (lockdown) ทีเ่ขม้งวดมำกขึน้ในหลำยประเทศ อำท ิเยอรมันนี ฝรั่งเศส 

โดยในไตรมำสที ่4/2020 อัตรำกำรเตบิโตของกลุ่มประเทศในทวปียุโรปตดิลบ  และในไตรมำส 1/2021 สถำนกำรณ์คบืหนำ้ในทำง

ทีด่ขี ึน้บำ้ง แตธ่รุกจิภำคบรกิำรยังคงหดตัวลงอย่ำงต่อเนื่อง  ส ำหรับกำรกระจำยกำรฉีดวัคซนีนัน้ อัตรำเฉลีย่ของกำรฉีดวัคซนีในกลุ่ม

ประเทศ European Union (EU) ในชว่งกลำงเดอืนเมษำยน แตะทีร่ะดับ 18% ของประชำกร แสดงใหเ้ห็นถงึอัตรำกำรฉีดวัคซนีทีเ่ร่ง

ตัวมำกขึน้หำกเปรยีบเทยีบกับเดอืนมกรำคมและเดอืนกมุภำพันธท์ีผ่่ำนมำ  ส ำหรับในสหรำชอำณำจักร (UK) นัน้ อัตรำเฉลีย่ของกำร

ฉีดวัคซนีสงูถงึ 48% ของประชำกรแลว้ 

รัฐบำลจนีประกำศเป้ำหมำยอัตรำกำรเตบิโตของ GDP อยู่เหนือ 6% ในปี 2021 และยนืยันทีจ่ะคงนโยบำยกำรเงนิและนโยบำยกำร

คลังที่เหมำะสมเพื่อรักษำควำมสมดุลในกำรฟ้ืนตัวทำงเศรษฐกจิใหเ้ป็นไปอย่ำงยั่งยืน  อัตรำกำรเตบิโตของ GDP จีนในไตรมำส 

1/2021 อำจดูน่ำผดิหวังสักเล็กนอ้ย เนื่องจำกจนีเพิม่ควำมระมัดระวังในกำรด ำเนนินโยบำยกำรใหส้นิเชือ่  ในเดอืนมนีำคม อัตรำเงนิ

เฟ้อยังอยู่ในระดับปกตแิละต ่ำกว่ำอัตรำเงนิเฟ้อคำดกำรณ์ของธนำคำรกลำงที่ตัง้เป้ำหมำยไวท้ี่ 3%  อย่ำงไรก็ตำม รำคำวัตถุดบิเริม่

ปรับตัวสงูขึน้ สง่สญัญำณถงึกำรปรับตัวของเงนิเฟ้อทีเ่กดิจำกตน้ทนุ (cost-push inflation) 

กำรปรับตัวขึน้ของรำคำหุน้ในชว่งหลังสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ Covid-19 ถอืเป็นหนึง่ในชว่งทีหุ่น้มกีำรปรับตัวสงูขึน้มำกเป็น

ประวัตกิำรณ์ ใกลเ้คยีงกับช่วงทีต่ลำดหุน้ฟ้ืนตัวในปี 2010-2011 หลังจำกวกิฤตกำรณ์ Global Financial Crisis ปี 2008 เลยทเีดยีว 

ซึง่หำกพจิำรณำถงึปัจจัยทำงเศรษฐกจิมหภำคทีม่ีกำรปรับตัวดขี ึน้ กำรฟ้ืนตัวของผลประกอบกำรของบรษัิทจดทะเบยีน และสภำพ

คล่องทีม่ลีน้ระบบ อันเนื่องมำจำกนโยบำยกระตุน้เศรษฐกจิ กำรเงนิ กำรคลังท่ัวโลก ปัจจัยเหล่ำนี้ลว้นสนับสนุนใหร้ำคำหุน้ปรับตัว

สงูขึน้โดยไดร้ับอำนสิงสจ์ำกทัง้ปัจจัยดำ้นเศรษฐกจิมหภำค และแรงหนุนของปัจจัยตลำด 

ส ำหรับไตรมำส 1/2021 ผลประกอบกำรของบรษัิทจดทะเบยีนทีม่กีำรทยอยประกำศออกมำค่อนขำ้งแข็งแกร่ง ประมำณ 75% ของ

บรษัิททีป่ระกำศ มผีลประกอบกำรดกีว่ำทีนั่กวเิครำะหค์ำดกำรณ์ ในขณะที ่มเีพยีง 22% ของบรษัิททีป่ระกำศ มผีลประกอบกำรนอ้ย
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กว่ำทีนั่กวเิครำหค์ำดกำรณ์ไว ้ อย่ำงไรก็ตำม รำคำหุน้ของบรษัิทเหล่ำนี้ภำยหลังกำรประกำศผลประกอบกำร กลับค่อนขำ้งนิง่ รำคำ

ไม่ขยับหวอืหวำสักเท่ำไหร่นัก แสดงใหเ้ห็นว่ำรำคำหุน้สว่นใหญ่ไดส้ะทอ้นภำพกำรฟ้ืนตัวอย่ำงแข็งแกร่งเขำ้ไปเป็นทีเ่รียบรอ้ยแลว้ 

ซึง่ส่วนหนึ่งมำจำกฐำนที่ต ่ำในปีที่แลว้และพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคที่เปลีย่นแปลงไป ซึง่ท ำใหจ้ ำกัดผลตอบแทนจำกกำรลงทุนใน

ตลำดหุน้ในครึง่ปีหลัง  

เรำยังคงตระหนักถงึควำมเสีย่งในกำรลงทุนทีม่อียู่ในตลำดหุน้ ไดแ้ก ่ควำมเสีย่งทีม่ำจำกกำรกระจำยกำรฉีดวัคซนีใหแ้กป่ระชำชนชำ้

กว่ำที่คำดกำรณ์ไวโ้ดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในกลุ่มประเทศตลำดเกดิใหม่ (emerging markets)  กำรกลำยพันธุข์องไวรัส  สถำนกำรณ์

ควำมตงึเครียดระหว่ำงสหรัฐอเมรกิำ-จีน กำรด ำเนินนโยบำยกำรเงนิ กำรคลังที่ตงึตัวเร็วกว่ำคำด ควำมมั่นใจของนักลงทุนที่มำก

เกนิไป และกำรไหลเขำ้ออกของเงนิลงทุน เป็นตน้ อย่ำงไรก็ตำม ควำมเสีย่งเหล่ำนี้ ไม่กระทบแนวโนม้อัตรำผลตอบแทนของหุน้ที่

มำกกวำ่ตรำสำรหนี้ แตอ่ำจใชโ้อกำสเมือ่ตลำดยอ่ตัวลงในกำรเขำ้ลงทนุ  

การด าเนนินโยบายทางเศรษฐกจิ (Policy Actions) 

กำรบรหิำรจัดกำรกำรเปลีย่นผ่ำนระหว่ำงกำรด ำเนนินโยบำยเศรษฐกจิแบบผ่อนคลำยมำกมำเป็นกำรด ำเนนินโยบำยเศรษฐกจิที่เนน้

ควำมอยำ่งย่ังยนืเป็นอกีหนึง่ปัจจัยเสีย่งส ำคัญทีต่อ้งจับตำมอง ธนำคำรกลำงแคนำดำเริม่ปรับลดปรมิำณกำรเขำ้ซือ้พันธบัตรรัฐบำลลง 

ในขณะทีธ่นำคำรกลำงยุโรป (ECB) น่ำจะชีแ้จงแผนงำนของโครงกำร Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) ซึง่เป็น

โครงกำรที่รัฐบำลเขำ้ซือ้สนิทรัพยเ์ป็นกำรชั่วครำวในกำรประชุมเดอืนมถิุนำยนนี้   ส ำหรับธนำคำรกลำงสหรัฐฯ (Fed) อำจมีควำม

จ ำเป็นที่จะตอ้งพจิำรณำลดกำรอัดฉีดสภำพคล่อง (QE Tapering) เร็วกว่ำที่คำดกำรณ์ไว ้เนื่องจำก output gap ลดลงแลว้อย่ำง

รวดเร็ว และตลำดแรงงำนสหรัฐฯ มีกำรฟ้ืนตัวเร็วกว่ำภำวะถดถอยในรอบผ่ำนๆมำ  Fed เชือ่ว่ำเงนิเฟ้อที่ปรับตัวสูงขึน้ชั่วครำวในปี 

2021 นี้ มำจำกกำรฟ้ืนตัวของตลำดแรงงำนอย่ำงรวดเร็ว ซึง่จะยังคงผลักดันใหเ้งนิเฟ้ออยู่ในระดับทีส่งูต่อไป  ส ำหรับธนำคำรกลำง

จนี (PBOC) คำดวำ่จะยังคงด ำเนนินโยบำยเศรษฐกจิเพือ่กลับเขำ้สูภ่ำวะปกตอิยำ่งค่อยเป็นคอ่ยไปในปี 2021 

กำรฟ้ืนตัวทำงเศรษฐกจิยังคงขึน้อยูกั่บกำรด ำเนนินโยบำยทำงเศรษฐกจิเป็นตัวขับเคลือ่นส ำคัญโดยรัฐบำลและฝ่ำยบรหิำรประเทศยัง

มคีวำมจ ำเป็นทีจ่ะตอ้งคงนโยบำยแบบผอ่นคลำยไปอกีระยะเวลำหนึง่เพือ่คงควำมต่อเนื่องของนโยบำยในกำรฟ้ืนฟเูศรษฐกจิภำยหลัง

สถำนกำรณ์ Covid-19  ในหลำยประเทศเริม่มกีำรพจิำรณำกำรยำ้ยไปสูแ่ผนกำรลงทนุระยำวเพือ่จ ำกัดควำมเสีย่งของกำรปรับเปลีย่น

นโยบำยเศรษฐกจิใหก้ลับเขำ้สูภ่ำวะปกตใินปี 2022 (เชน่ สหรัฐอเมรกิำ อติำล ีจนี)  อัตรำกำรเตบิโตของ GDP โลกคำดว่ำจะปรับตัว

สงูกวำ่ทีค่ำดกำรณ์ไวใ้นปี 2021 ในขณะทีเ่ม็ดเงนิจำกนโยบำยกำรคลังจะยังคงทยอยไหลเขำ้สูภ่ำคเอกชนอยำ่งต่อเนื่อง 

จบัจงัหวะการลงทนุ (Being Tactical)  

ในขณะทีส่ถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของไวรัส Covid-19 ยังแพร่กระจำยและสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิโลกอย่ำงต่อเนื่องโดยเฉพำะ

อยำ่งยิง่ในธรุกจิภำคบรกิำร รัฐบำลในหลำยประเทศยังจ ำเป็นทีจ่ะคงนโยบำยกระตุน้เศรษฐกจิไวเ้พือ่ป้องกันควำมเสีย่งทีจ่ะกระทบกับ

กำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ 

ส ำหรับไตรมำสนี้  ประเด็นทีน่่ำสนใจในกำรลงทนุในตรำสำรหนี้ มดีังนี้: 

 ผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยำวคำดว่ำจะยังคงปรับตัวขึน้ สะทอ้นภำพกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิโลกและกำรออก

อุปทำนพันธบัตรทีม่ำกขึน้เพื่อสนับสนุนนโยบำยกำรคลัง โดย Fed จะยังคงเขำ้ซือ้พันธบัตรเพือ่จ ำกัดปรมิำณกำรออก

พันธบัตรใหมส่ทุธ ิ
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 กระแสเรื่องกำรลดมำตรกำรอัดฉีดสภำพคล่อง (QE Tapering) ในช่วงนี้ คำดว่ำจะผลักดันใหอั้ตรำดอกเบีย้ที่แทจ้รงิ

ปรับตัวขึน้ จำกเดมิทีอ่ยู่ในระดับตดิลบมำขยับเขำ้ใกลศู้นยม์ำกขึน้ อัตรำเงนิเฟ้อคำดกำรณ์คำดว่ำจะทรงตัว เพรำะกำร

ปรับเพิม่ของอัตรำเงนิเฟ้อเป็นปัจจัยชัว่ครำว 

 คำดว่ำ Fed จะยังคงอัตรำดอกเบีย้ในระดับต ่ำและคงโครงกำรกำรเขำ้ซือ้พันธบัตร (bond buying program) ไปอกีสัก

ระยะหนึง่ ตำมแถลงกำรทีไ่ดเ้คยใหไ้วต้่อสือ่ว่ำ เศรษฐกจิยังไมไ่ดม้เีสถยีรภำพและยังตอ้งใชเ้วลำฟ้ืนฟอูกีนำนกว่ำจะถงึ

เป้ำหมำยทีว่ำงไว ้

 พืน้ฐำนของตรำสำรหนี้ในระดับที่ลงทุนได ้(Investment Grade) มพีืน้ฐำนดขีึน้จำกกำรที่บรษัิทสว่นใหญ่มงีบดุลดขีึน้

จำกกำรถอืเงนิส ำรองไวใ้นระดับสงู  นอกจำกนัน้ สภำพคลอ่งยังลน้ระบบ ในขณะทีต่น้ทนุทำงกำรเงนิ (ตน้ทนุเงนิกู)้ ยัง

อยู่ในระดับต ่ำเป็นประวัตกิำรณ์  อย่ำงไรก็ตำม credit spreads อยู่ในระดับทีค่่อนขำ้งต ่ำนับตัง้แต่ชว่งตน้ปี 2000 จ ำกัด

อัตรำผลตอบแทนคำดหวังส ำหรับตรำสำรหนี้ประเภททีล่งทนุไดข้องสหรัฐฯ  

 ตรำสำรหนี้เอเชยียังคงควำมน่ำสนใจในกำรลงทุนมำกกว่ำหำกเปรียบเทียบกับตรำสำรหนี้ของสหรัฐฯ เนื่องจำกมีส่วน

ต่ำงดอกเบีย้ชดเชยควำมเสีย่งกำรผดินัดช ำระหนี้ (credit spread) ในเอเชยี ยังคงสูงกว่ำในสหรัฐฯประมำณ 0.80% 

ตอ่ปี ซึง่เป็นระดับทีส่งูกวำ่คำ่เฉลีย่ในอดตี 

เรำยังคงมมุมองวำ่หุน้จะใหผ้ลตอบแทนทีด่พีอสมควรเมือ่เปรยีบเทยีบกับผลตอบแทนจำกตรำสำรหนี้  ถงึแมหุ้น้จะใหผ้ลตอบแทนทีด่ี

มำกในช่วงเวลำที่ผ่ำนมำ แต่ส่วนต่ำงระหว่ำงผลตอบแทนที่คำดหวังของหุน้กับพันธบัตรจะค่อยๆลดลงในช่วง 2-3 เดอืนที่ผ่ำนมำ 

โดยพจิำรณำจำกกำรวเิครำะหม์ูลค่ำเชงิเปรียบเทียบ (relative valuation)  ปัจจัยทีเ่อือ้ใหหุ้น้มีควำมน่ำสนใจในกำรลงทุนมำกกว่ำ

ตรำสำรหนี้ ดังนี้:  

 ตัวเลขผลประกอบกำรของบรษัิทจดทะเบยีนทีร่ำยงำนออกมำอยู่ในระดับทีน่่ำพอใจ ทัง้ในแง่ของจ ำนวนบรษัิททีม่ีกำร

รำยงำนผลประกอบกำรณ์ดกีว่ำทีค่ำดไวแ้ละขนำดของก ำไรสทุธทิีส่งูกวำ่คำดกำรณ์  

 สภำพคล่องทีม่ลีน้ในทุกภำคสว่นของระบบเศรษฐกจิ ไม่ว่ำจะเป็น เงนิสดทีบ่รษัิทเอกชนถอืครองในมอื  เงนิทีธ่นำคำร

กลำงถอืครอง เงนิเก็บออมของครัวเรอืน  อปุทำนของเงนิในระบบและกองทนุตรำสำรเงนิ  

 ถงึแมว้่ำ เรำจะเริม่ลดน ้ำหนักกำรลงทุนที่สูงกว่ำเกณฑ์ (overweight) หุน้ ในช่วง 2-3 เดือนที่ผ่ำนมำ แต่เรำยังคง

มุมมอง overweight ต่อกำรลงทุนในหุน้มำกกว่ำตรำสำรหนี้ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ หุน้ในกลุ่มประเทศตลำดเกดิใหม่ของ

เอเชยีทีจ่ะไดร้ับประโยชน์จำกกำรฟ้ืนตัวทีเ่ชือ่มโยงกับกำรปรับตัวสงูขึน้ของเงนิเฟ้ออันเนื่องมำจำกเศรษฐกจิถูกกระตุน้

โดยมำตรกำรกำรอัดฉีดเงนิเขำ้สูร่ะบบ และหุน้ทีเ่ป็น “Covid-laggards” ซึง่เป็นหุน้ทีร่ำคำร่วงลงมำกในชว่งแรกของข่ำว

กำรแพร่ระบำด Covid-19 และปัจจุบันรำคำหุน้ยังไม่ไดป้รับตัวสงูขึน้สะทอ้นมลูค่ำทีแ่ทจ้รงิ นอกจำกนัน้ สกลุเงนิเอเชยี

น่ำจะเกดิกำรแข็งคำ่ของเงนิมำกกวำ่หำกเทยีบกับสกลุเงนิดอลลำรส์หรัฐฯ  

มองไปขา้งหนา้ (Thinking Ahead) 

จำกทีก่ล่ำวมำขำ้งตน้ว่ำ กำรวเิครำะหม์ูลค่ำเชงิเปรียบเทยีบท ำใหเ้รำคำดว่ำหุน้จะยังใหผ้ลตอบแทนที่สูงกว่ำตรำสำรหนี้ อย่ำงไรก็

ตำม สว่นตา่งของผลตอบแทนระหวา่งหุน้และตราสารหนีเ้ร ิม่ลดนอ้ยลง ดงัน ัน้ความรวดเร็วในการปรบัพอรต์การลงทุนเพือ่

สรา้งความสมดลุของผลตอบแทนทีค่าดหวงักบัความเสีย่งทีร่บัไดจ้งึมคีวามส าคญัเป็นอยา่งมาก 

ในขณะเดยีวกัน อัตรำผลตอบแทนของตรำสำรหนี้ทีป่รับตัวสงูขึน้ของตรำสำรหนี้เอเชยี มำกกวำ่ตรำสำรหนี้สหรัฐฯ ยังอยูใ่นระดับทีส่งู

มำกพอทีจ่ะท ำใหเ้รำคงมุมมอง overweight ในตรำสำรหนี้เอเชยี เนื่องจำก credit spread ปัจจุบันระหว่ำงตรำสำรหนี้เอเชยีกับตรำ

สำรหนี้สหรัฐฯ ยังคงกวำ้งกวำ่ในเดอืนทีผ่่ำนมำ 
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ขณะนี้เรำก ำลังอยูใ่นระยะของเศรษฐกจิทีต่ลำดหุน้เริม่มกีำรปรับตัวสงูขึน้สะทอ้นภำพรวมกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิในวงกวำ้ง กำรสลับ

กลุม่ลงทนุบง่ชีก้ำรฟ้ืนตัวของภำคธรุกจิบำงสว่น อยำ่งไรก็ตำม ยังมคีวำมเสีย่งวำ่รำคำหุน้อำจมกีำรปรับฐำนลงอกีกอ่นทีจ่ะเริม่กำ้วเขำ้

สูช่ว่งภำวะตลำดกระทงิ (bull market) อกีครัง้หนึง่ แตห่ำกอำ้งองิจำกกำรปรับฐำนของรำคำหุน้ในชว่งกอ่นหนำ้นี้ (post-Covid) กำร

ปรับฐำนเหลำ่นี้จะเกดิในระยะเวลำสัน้ๆ และปรับฐำนไมล่กึมำก  

ในขณะเดยีวกัน ผูจ้ัดกำรกองทุนระดับโลก ทีเ่ป็นพันธมติรและท ำหนำ้ทีเ่ป็นผูจ้ัดกำรองทุนใหกั้บเรำในแต่ละกองทุน ยังคงท ำหนำ้ที่

เฟ้นหำบรษัิทที่จะกำ้วไปเป็นผูช้นะ (เพือ่เขำ้ลงทุน) และผูแ้พ ้(เพือ่ขำยออก) ส ำหรับรอบวัฏจักรหนำ้ต่อไป  จุดส ำคัญในกำรเลือก

เฟ้นหุน้อยูท่ีก่ำรคน้หำใหเ้จอบรษัิททีอ่ยูใ่นภมูภิำค ในกลุม่ธรุกจิ ในกลุม่อตุสำหกรรม ทีม่แีนวโนม้ทีจ่ะสำมำรถพัฒนำธรุกจิจนสำมำรถ

กำ้วขึน้ไปเป็น “บรษิทัแหง่อนาคต”  ซึง่มมุมองเหลำ่นัน้ไดถ้กูรวบรวมมำไวใ้น Newsletter ฉบับนี้แลว้ 

และนี่คือ เป้ำหมำยในกำรบรหิำรกำรลงทุนของบรษัิทในกลุ่ม AIA Investment Management ที่จะมอบกำรดูแลอย่ำงรอบคอบ

ระมัดระวังใหกั้บเงนิลงทุนของลูกคำ้ AIA ทุกท่ำน ดว้ยแนวคดิและมุมมองทีเ่นน้กำรลงทุนระยะยำว  เรำหวังเป็นอย่ำงยิง่ว่ำท่ำนจะ

ไดร้ับประโยชน์จำกกำรติดตำมข่ำวสำร และมุมมองกำรลงทุนของ AIA Investment Management เป็นประจ ำทุกไตรมำสผ่ำน 

Newsletter ฉบับนี้  
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ผลการด าเนนิงานกองทนุ 

• Portfolio Review 

ส ำหรับ Tactical Asset Allocation นัน้ มกีำรเพิม่ปรับลดน ้ำหนักกำรลงทุนในกองทุน AIA Global Quality Growth และเพิม่น ้ำหนัก

กำรลงทนุในกองทนุ AIA Global Multi-Factor Equity Fund เพือ่เพิม่น ำหนักกำรลงทนุในหุน้คณุคำ่และหุน้วัฎจักรตำมกำรฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกจิโลก และกองทุน AIA Global Multi-Factor Equity Fund ก็มีกำรยำ้ยน ำหนักกำรลงทุนจำกหุน้ที่มีควำมผันผวนต ่ำสู่หุน้

เตบิโต หุน้คุณค่ำ หุน้ขนำดเล็ก และ หุน้ปันผลสูงมำกขึน้ ยังคงสัดส่วนกำรลงทุนในกองทุน AIA Asia Ex. Japan Equity Fund 

เนื่องจำกเป็น๓มิภำคที่สำมำรถจดกำรกับกำรระบำด Covid-19 ไดด้ี และฟ้ืนตัวจำก COVID-19 ไดด้ี และเศรษฐกิจจีนไดร้ับ

ผลประโยชน์จำกกำรสะดุดตัวของภำคกำรผลติในประเทศตะวันตก เรำคงน ้ำหนักกำรลงทุนในหุน้ที่มำกกว่ำเกณฑ ์(Overweight) 

และตดิตำมพอรท์กำรลงทนุ และปรับสดัสว่นกำรลงทนุเมือ่จ ำเป็น 

• มมุมองการลงทนุ 

เรำคำดว่ำเศรษฐกจิและธุรกจิต่ำงๆที่ไดร้ับผลกระทบจำก COVID 19 จะค่อยๆกลับมำดีขึน้ในปี 2021 ประกอบกับมีนโยบำยทำง

กำรเงนิทีช่ว่ยสนับสนุนอัตรำดอกเบีย้ในระดับต ่ำ และปรมิำณสภำพคล่องในตลำด ซึง่จะสง่ผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดหุน้ มำกกว่ำ

กำรลงทุนในตรำสำรหนี้ ซึง่ควำมสำมำรถในกำรแจกจ่ำยวัคซนีจะเป็นองคป์ระกอบส ำคัญ อย่ำงไรก็ตำม Covid- 19 ยังคงเป็นควำม

เสีย่งทีต่อ้งเฝ้ำระวังทัง้ในเรือ่งของกำรระบำดระลอกใหม่ๆ ในแตล่ะประเทศ รวมถงึควำมสำมำรถในกำรผลติและแจกจ่ำยวัคซนี ซึง่จะ

เป็นสิง่ทีท่ ำใหต้ลำดยังคงมคีวำมผันผวนอยูอ่ย่ำงต่อเนื่อง 

พอรต์กำรลงทุนของกองทุนยังคงใหน้ ้ำหนักทีม่ำกกว่ำปกตใินกำรลงทุนในหุน้ เนื่องจำกเป็นชว่งทีเ่ศรษฐกจิโดยรวมอยู่ในชว่งทีด่ขี ึน้ 

ขณะทีค่ณุภำพของหุน้กูบ้รษัิทเอกชนทีอ่ยูใ่นอันดับทีล่งทุนไดนั้น้ยังคงแข็งแกร่ง เรำใหน้ ้ำหนักปกตสิ ำหรับกำรลงทนุในหุน้กูบ้รษัิทที่

อยูใ่นอันดับทีล่งทนุได ้(Investment Grade) โดยในเอเซยียังคงควำมนำ่สนใจลงทนุมำกกวำ่ในอเมรกิำ 

ผลการด าเนินงานกองทุน 

 ต ัง้แตต่น้ปี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ปี 3 ปี  5 ปี 10 ปี 
ต ัง้แต่จดัต ัง้

กองทนุ 

กองทุนเปิด เอไอเอ โกลบอล คอน

เวนช ัน่นอล อโลเคช ัน่ ฟนัด ์[1] 
1.74% 1.74% N/A N/A N/A N/A N/A 0.32% 

   ผลตอบแทนตัวชีวั้ด (1) -1.05% -1.05% N/A N/A N/A N/A N/A 0.87% 

   ควำมผันผวนของกองทนุ 6.21% 6.21% N/A N/A N/A N/A N/A 5.81% 

   ควำมผันผวนของตัวชีวั้ด 4.91% 4.91% N/A N/A N/A N/A N/A 4.62% 

กองทุนเปิด เอไอเอ โกลบอล โมเดอ

เรท อโลเคช ัน่ ฟนัด ์[2] 
1.05% 1.05% N/A N/A N/A N/A N/A 4.43% 
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   ผลตอบแทนตัวชีวั้ด (2) 1.98% 1.98% N/A N/A N/A N/A N/A 4.78% 

   ควำมผันผวนของกองทนุ 10.18% 10.18% N/A N/A N/A N/A N/A 9.42% 

   ควำมผันผวนของตัวชีวั้ด 7.83% 7.83% N/A N/A N/A N/A N/A 7.21% 

กองทุนเปิด เอไอเอ โกลบอล แอกเก

รสซฟี อโลเคช ัน่ ฟนัด ์[3] 
3.80% 3.80% N/A N/A N/A N/A N/A 8.55% 

   ผลตอบแทนตัวชีวั้ด (3) 5.05% 5.05% N/A N/A N/A N/A N/A 8.80% 

   ควำมผันผวนของกองทนุ 14.48% 14.48% N/A N/A N/A N/A N/A 13.32% 

   ควำมผันผวนของตัวชีวั้ด 11.15% 11.15% N/A N/A N/A N/A N/A 10.23% 

 
ขอ้มลู ณ วันที ่31 มนีำคม 2564 

แหลง่ขอ้มลู: บลจ. เอไอเอ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
หมำยเหต:ุ 
 
[1] ตวัชีว้ดัของกองทุนเปิด เอไอเอ โกลบอล คอนเวนช ัน่นอล อโลเคช ัน่ ฟนัด ์คอื 

(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสว่น 30% 
*หมำยเหตุ: ปรับดว้ยอัตรำแลกเปลีย่น เพื่อเทยีบเท่ำเป็นสกุลเงนิบำท ณ วันทีค่ ำนวณผลตอบแทนในอัตรำส่วน 33 % และปรับดว้ยตน้ทุนป้องกันควำม
เสีย่งอัตรำแลกเปลีย่นเพือ่เทยีบกับคำ่สกลุเงนิบำท ณ วันทีค่ ำนวณผลตอบแทนในอัตรำสว่น 67% 
(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสว่น 70% 
*หมำยเหต:ุ ปรับดว้ยตน้ทนุป้องกันควำมเสีย่งอัตรำแลกเปลีย่นเพือ่ค ำนวณผลตอบแทนเป็นสกลุเงนิบำท ณ วันทีค่ ำนวณผลตอบแทน 
 

[2] ตวัชีว้ดัของกองทุนเปิด เอไอเอ โกลบอล โมเดอเรท อโลเคช ัน่ ฟนัด ์คอื 
(1) ดัชน ีMSCI World Index (Total Return) สัดสว่น 60% 
*หมำยเหตุ: ปรับดว้ยอัตรำแลกเปลีย่น เพื่อเทยีบเท่ำเป็นสกุลเงนิบำท ณ วันทีค่ ำนวณผลตอบแทนในอัตรำส่วน 25 % และปรับดว้ยตน้ทุนป้องกันควำม
เสีย่งอัตรำแลกเปลีย่นเพือ่เทยีบกับคำ่สกลุเงนิบำท ณ วันทีค่ ำนวณผลตอบแทนในอัตรำสว่น 75% 
(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสว่น 40% 
*หมำยเหต:ุ ปรับดว้ยตน้ทนุป้องกันควำมเสีย่งเพือ่เทยีบกับคำ่สกลุเงนิบำท ณ วันทีค่ ำนวณผลตอบแทน 
 

[3] ตวัชีว้ดัของกองทุนเปิด เอไอเอ โกลบอล แอกเกรสซฟี อโลเคช ัน่ ฟนัด ์คอื 
(1) ดัชนี MSCI World Index (Total Return) สัดสว่น 90% 
*หมำยเหตุ: ปรับดว้ยอัตรำแลกเปลีย่น เพื่อเทยีบเท่ำเป็นสกุลเงนิบำท ณ วันทีค่ ำนวณผลตอบแทนในอัตรำส่วน 22% และปรับดว้ยตน้ทุนป้องกันควำม
เสีย่งอัตรำแลกเปลีย่นเพือ่เทยีบกับคำ่สกลุเงนิบำท ณ วันทีค่ ำนวณผลตอบแทนในอัตรำสว่น 78% 
(2) ดัชนีผลตอบแทนรวมของ Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Value Unhedged USD สัดสว่น 10% 
*หมำยเหต:ุ ปรับดว้ยตน้ทนุป้องกันควำมเสีย่งเพือ่เทยีบกับคำ่สกลุเงนิบำท ณ วันทีค่ ำนวณผลตอบแทน 
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สดัสว่นการลงทนุของกองทนุ AIA Global Allocation Funds  

ในชว่งระหวำ่งไตรมำสแรกของปี เรำไดท้ ำกำรปรับสดัสว่นกำรลงทนุในสว่นของตรำสำรทนุ จำกกำรลดสดัสว่นในกองทนุ AIA Global 

Quality Growth Fund และเพิม่น ้ำหนักในกองทุน AIA Multi-Factor Equity Fund เพือ่ทีจ่ะเพิม่สัดสว่นในหุน้คุณค่ำและหุน้วัฏจักร 

จำกทีเ่ศรษฐกจิเริม่เขำ้สูช่ว่งกำรฟ้ืนตัว และมุมมองกำรลงทุนของกองทุน AIA Multi-Factor Equity Fund นัน้ มกีำรปรับสัดสว่นกำร

ลงทุนโดยลดกำรลงทุนในหุน้ที่มีควำมผันผวนต ่ำ มำยังหุน้ที่มีปัจจัยอืน่ๆ อำท ิหุน้เตบิโต หุน้คุณค่ำ หุน้ที่มีขนำดใหญ่ และหุน้ที่

จ่ำยเงนิปันผลทีด่มีำกขึน้ ในสว่นของพอรต์กำรลงทุนระยะสัน้ (Tactical Allocation) เรำยังคงลงทุนในกองทุน AIA Asia Ex. Japan 

Equity Fund และกองทนุ AIA Greater China Equity Fund จำกมมุมองทีภู่มภิำคดังกล่ำวสำมำรถปรับตัวไดด้ใีนชว่งกำรแพร่ระบำด

ของ Covid-19 และโดยเฉพำะประเทศจนี ทีจ่ะไดร้ับประโยชน์จำกกำรทีเ่ศรษฐกจิในฝ่ังตะวันตกไดร้ับผลกระทบจำกกำรแพร่ะระบำด

ในชว่งทีผ่ำ่นมำ 

เรำยังคงใหน้ ้ำหนักกำรลงทนุในหุน้ในสว่นของพอรต์กำรลงทนุหลัก (Strategic Asset Allocation) แตเ่รำก็ยังคงตดิตำมอย่ำงใกลช้ดิ

เพือ่พรอ้มทีป่รับพอรต์กำรลงทนุใหเ้หมำะสมในทุกชว่งสถำนกำรณ์ 

สดัสว่นการลงทนุของ AIA Global Allocation Funds 

กองทุนทีล่งทุน 

AIA Global 

Aggressive 

Allocation 

(AIA-GAA) 

AIA Global 

Moderate 

Allocation 

(AIA-GMA) 

AIA Global 

Conventional 

Allocation 

(AIA-GCA) 

กองทนุตราสารทนุ  

AIA Global Quality Growth Fund Class Z USD 35.33% 23.52% 11.92% 

AIA Global Multi-Factor Equity Fund Class Z USD 14.18% 9.40% 4.69% 

AIA New Multinationals Fund Class Z USD 43.45% 28.92% 14.65% 

AIA Asia EX Japan Equity Fund Class Z USD 3.31% 2.87% 2.50% 

กองทนุตราสารหนี ้ AIA Diversified Fixed Income Fund Class Z USD 5.08% 35.69% 67.02% 

 
อืน่ๆ -1.35% -0.39% -0.78% 

 รวมท ัง้หมด 100% 

 

 

  

ค าเตอืน: 

• ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสนิคำ้ เงือ่นไข ผลตอบแทนและควำมเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทุน กำรลงทุนมคีวำมเสีย่งผูล้งทุนควรศกึษำขอ้มูลก่อนกำร
ตัดสนิใจลงทนุ 

• ขอ้มลูรำคำ/ผลตอบแทนในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยันถงึรำคำ/ผลตอบแทนในอนำคต  
• เอกสำรน้ีมใิชห่นังสอืชีช้วนและจัดท ำขึน้เพือ่ใหข้อ้มลูเป็นกำรทั่วไปเทำ่นัน้ 
• กำรแสดงผลกำรด ำเนนิงำนของกองทนุรวม เป็นไปตำมประกำศสมำคมบรษัิทจัดกำรกองทนุ ที ่สจก.ร. 1/2561 โดยผลกำรด ำเนนิงำนนอ้ยกว่ำ 1 ปี แสดงผล

กำรด ำเนนิงำนทีเ่กดิขึน้จรงิ ไมป่รับเป็นอัตรำตอ่ปีผลกำรด ำเนนิงำนมำกกวำ่ 1 ปี แสดงผลกำรด ำเนนิงำนเป็นอัตรำตอ่ปี   

• กำรวัดผลกำรด ำเนนิงำนของกองทนุรวมนี้ ไดจั้ดท ำขึน้ตำมมำตรฐำนกำรวัดและน ำเสนอผลกำรด ำเนนิงำนของกองทนุรวมของสมำคมบรษัิทจัดกำรลงทนุ 
• ผลกำรด ำเนนิงำนในอดตี/ผลกำรเปรยีบเทยีบผลกำรด ำเนนิงำนทีเ่กีย่วขอ้งกับผลติภัณฑใ์นตลำดทนุมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยันถงึผลกำรด ำเนนิงำนในอนำคต 
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INSIGHTS: “1 นาทกีบัผูจ้ดัการกองทนุ” 

การดแูลการลงทนุของบรษิทั Wellington Management 

Mark Mandel และ  Yolanda Courtines co-managers ของกองทุ น  Wellington 

Global Stewards Fund จะมำแชร์มุมมองกำรสรำ้งผลตอบแทนกำรลงทุนโดยเลือก

เฟ้นกำรลงทุนในบรษัิททีอ่ยู่ในสถำนะทีด่ ีแข็งแกร่ง และจะสำมำรถสรำ้งมูลค่ำใหแ้ก่

นักลงทนุในระยะยำวได ้

❖ ในสถานการณ์ทีทุ่กประเทศท ัว่โลกก าลงัด าเนนิการฉดีวคัซนีใหก้บัประชาชน  อะไรเป็นธมีการลงทุนทีน่่าสนใจที่

เกดิขึน้มาในชว่งนี?้  

ในปีทีผ่่ำนมำเรำใหค้วำมส ำคัญเป็นอย่ำงมำกกับค ำว่ำ “Stewardship” ซึง่หมำยถงึ กำรดูแลรักษำไวด้ว้ยมุมมองระยะยำวอย่ำงย่ังยนื 

โดยเฉพำะอยำ่งยิง่ ในสถำนกำรณ์ Covid-19 เชน่นี้ เรำใหค้วำมส ำคัญเป็นอยำ่งมำกกับกำรพจิำรณำว่ำบรษัิทตำ่งๆ มวีธิกีำรจัดกำรใน

ภำวะวกิฤตและสำมำรถดแูลรักษำสถำนะของบรษัิทและผูท้ีเ่กีย่วขอ้งในระยะยำวอยำ่งยั่งยืนไดอ้ย่ำงไร  เรำเชือ่วำ่กำรแพร่ระบำดของ 

Covid-19 นี้ ไดย้ ้ำใหเ้ห็นถงึควำมส ำคัญของกำรลงทุนอย่ำงยั่งยืน  เรำไดจ้ัดเตรียมชุดค ำถำมที่ช่วยใหเ้รำท ำควำมเขำ้ใจว่ำบรษัิท

ตำ่งๆ มแีนวทำงในกำจัดกำรกับภำวะวกิฤตไิดอ้ย่ำงไร?  เรำประเมนิวำ่บรษัิทเหลำ่นี้สำมำรถบรหิำรจัดกำรควำมตอ้งกำรของผูม้สี่วนได ้

เสยีและผูท้ีเ่กีย่วขอ้งทุกฝ่ำยใหส้มดุลและเหมำะสมไดอ้ย่ำงไร?  เรำประเมนิกำรบรหิำรจัดกำรและกำรจัดสรรเงนิทุนของบรษัิท  เรำ

ตดิตำมแนวทำงกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทเหล่ำนี้ดว้ยควำมรอบคอบระมัดระวัง พรอ้มทัง้พจิำรณำมำตรกำรต่ำงๆ ทีบ่รษัิทด ำเนนิกำร

ออกมำเพือ่ปกป้องและดแูลสวัสดภิำพของพนักงำน ลกูคำ้ ผูจั้ดหำสนิคำ้ และสงัคมสว่นรวม ในชว่งวกิฤตเิชน่นี้  

เรำเชือ่ว่ำกำรมีส่วนร่วมของบรษัิทมีควำมส ำคัญเป็นอย่ำงมำกต่อกำรประเมนิมูลค่ำผูถ้ือหุน้ในระยะยำว  ถงึแมว้่ำภำยหลังจะมีกำร

กระจำยกำรฉีดวัคซนีท่ัวโลกไดส้ ำเร็จเรียบรอ้ยแลว้ก็ตำม  แต่มำตรกำรต่ำงๆ ทีบ่รษัิทด ำเนนิกำรออกมำในช่วงวกิฤตเิชน่นี้จะเป็นที่

จดจ ำของผูท้ีเ่กีย่วขอ้งไปเป็นระยะเวลำนำน ไม่ว่ำจะเป็น กำรดูแลและใหบ้รกิำรลูกคำ้ในภำวะวกิฤต ิควำมสำมำรถของบรษัิทในกำร

จำ้งพนักงำนทัง้เก่ำและใหม่ ควำมสำมำรถในกำรรักษำพนักงำน สิง่เหล่ำนี้จะถูกสรำ้งใหก้ลำยเป็นชือ่เสยีงที่ดขีองบรษัิทและควำม

ภักดใีนตรำสนิคำ้ (Brand Loyalty)  

เรำพจิำรณำเพือ่ใหม้ั่นใจวำ่เงนิทีเ่รำลงทนุไปนัน้ อยูใ่นกำรบรหิำรจัดกำรของบรษัิททีอ่ยูใ่นสถำนะทีด่ ีแข็งแกร่ง  ทีจ่ะไดร้ับประโยชน์

จำกกำรฟ้ืนตัวของธุรกจิไดอ้กีครัง้ สำมำรถสรำ้งโอกำสทำงธรุกจิใหม่ๆ พรอ้มหำทำงเพิม่สว่นแบง่กำรตลำด  และทีส่ ำคัญคอื ตอ้งอยู่

ในกำรบรหิำรจัดกำรของบรษัิทที่มีควำมรับผดิชอบ ซึง่เวลำวกิฤตเิช่นนี้แหละที่จะเป็นช่วงเวลำของกำรพสิูจน์ควำมตัง้ใจจริงของ

บรษัิทตอ่เป้ำหมำยระยะยำวและควำมรับผดิชอบต่อผูม้สีว่นไดเ้สยีทกุกลุม่  

❖ ปัจจุบนั บรษิทัทีอ่ยู่ในพอรต์การลงทุน แสดงการมสี่วนร่วมในการช่วยเหลอืและสนบัสนุนต่อสงัคมและผู้ที่

เกีย่วขอ้งอยา่งไรในชว่งทีม่กีารแพรร่ะบาดของ Covid-19 ทีผ่า่นมา?  

ในชว่งสถำนกำรณ์ Covid-19 นี้ ผูจั้ดกำรกองทุนมกีำรตดิต่อสือ่สำร เพือ่ตดิตำมสอบถำมควำมคบืหนำ้ของสถำนกำรณ์และมำตรกำร

ต่ำงๆ จำกผูบ้รหิำรและคณะกรรมกำรของบรษัิทที่อยู่ในพอร์ตกำรลงทุนอย่ำงไกลช้ดิ พรอ้มทัง้ไดร้่วมใหมุ้มมองและแนวทำงที่เป็น

ประโยชนกั์บบรษัิทในกำรจัดกำรกับปัญหำดว้ยควำมรับผดิชอบและควำมมสีว่นร่วม   
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ตัวอยำ่งบรษัิททีเ่รำลงทนุทีม่สีว่นชว่ยในกำรดแูลสงัคมและสว่นรวมในชว่งสถำนกำรณ์ Covid-19 มดีังนี้: 

• ธนาคารสญัชาตสิงิคโปร:์ ร่วมมอิกับบรษัิทประกันเพือ่มอบสทิธคิวำมคุม้ครองประกันพเิศษ Covid-19 ใหแ้กล่กูคำ้ จ ำนวน 

5 ลำ้นรำย;  เสนอพักช ำระหนี้ในส่วนของเงนิตน้ใหกั้บลูกหนี้บรษัิทเป็นระยะเวลำ 6 เดอืน; เสนอพักช ำระหนี้ใหกั้บลูกหนี้

สนิเชือ่ส ำหรับวสิำหกจิขนำดกลำงและขนำดเล็กเป็นระยะเวลำ 6 เดอืน; ขยำยระยะเวลำวงเงนิน ำเขำ้-สง่ออกเพิม่ขึน้อกี 60 

วัน; เสนอทำงเลอืกในกำรพักช ำระหนี้สว่นเงนิตน้ใหกั้บลูกคำ้สนิเชือ่บำ้น 

• บรษิทัคา้ปลกีอุปกรณ์ตกแต่งปรบัปรุงบา้นสญัชาตอิเมรกินั: เพิ่มจ ำนวนวันลำป่วย (ที่ไดร้ับกำรจ่ำยเงิน) ใหกั้บ

พนักงำน full-time และ part-time; เพิม่จ ำนวนโบนัสรำยสัปดำห์ใหกั้บพนักงำน; ปรับเปลีย่นชั่วโมงกำรใหบ้รกิำรลูกคำ้

อย่ำงเหมำะสมและปลอดภัยส ำหรับสวัสดภิำพของพนักงำน; ช่วยบรรเทำควำมเครียด ควำมกังวลใหกั้บพนักงำนในช่วง

สถำนกำรณ์ Covid-19; เพิม่เงนิค่ำล่วงเวลำ; ขยำยขอบเขตกำรดูแลสุขภำพไปสู่คนในครอบครัวของพนักงำน; ตรงึรำคำ

สนิคำ้ทีม่คีวำมตอ้งกำรสงู; บรจิำคหนำ้กำกอนำมัย N95 ใหกั้บผูท้ีต่อ้งปฏบัิตงิำนทีม่คีวำมเสีย่งสงู  

• บรษิทัจ าหนา่ยสนิคา้ฟุ่มเฟือยสญัชาตฝิร ัง่เศส: ปรับเปลีย่นสำยกำรผลติน ้ำหอมและเครือ่งส ำอำง มำเป็นผลติและน ำสง่

เจล hydroalcoholic เพือ่ใชฆ้ำ่เชือ้โรคโดยไมค่ดิรำคำ; ใชเ้ครอืขำ่ยกำรจัดจ ำหน่ำยท่ัวโลกของบรษัิทในกำรจัดหำและน ำสง่

หนำ้กำกอนำมัยกวำ่ 40 ลำ้นชิน้ในประเทศฝรั่งเศส 

• บรษิทั Healthcare สญัชาตสิวสิเซอรแ์ลนด:์ บรจิำค hydroxychloroquine (ตัวยำที่ใชร้ักษำ Covid-19) จ ำนวน 130 

ลำ้นโดสท่ัวโลก; ร่วมมอืกับมูลนธิเิกทส ์(Gates Foundation) ชว่ยสนับสนุนและเร่งกำรพัฒนำ ผลติ น ำสง่ แจกจ่ำยวัคซนี

เพือ่ป้องกัน Covid-19 รวมถงึกำรวนิจิฉัย ตรวจรักษำ Covid-19; ตรงึรำคำยำและเวชภัณฑต์ำ่งๆใหอ้ยูใ่นระดับทีเ่หมำะสม 

• บรษิทัประกนัชวีติสญัชาตอิเมรกินั : มอบเครคติเงนิคนืใหกั้บลูกคำ้ประกันรถยนต ์จ ำนวนเงนิ 20% ของเบีย้ประกันที่จ่ำย

ในเดอืนเมษำยน-พฤษภำคม กลับคนืเขำ้ในนโยบำย; ผอ่นผันกรณีลูกคำ้ช ำระเบีย้ประกันล่ำชำ้หรอืไมส่ำมำรถช ำระได;้ มอบ

สทิธปิระโยชน์เพิม่เตมิใหแ้กลู่กคำ้ประกันรถยนตส์่วนบุคคลในกรณีทีม่ีกำรใชย้ำนพำหนะส ำหรับกรณีรับสง่ฉุกเฉิน; บรจิำค

เงนิและสิง่ของเพือ่ชว่ยเหลอืผูป้ระสบควำมเดอืดรอ้นจำกสถำนกำรณ์ Covid-19 

 

❖ จากความกงัวลลา่สุดเกีย่วกบัอตัราเงนิเฟ้อทีป่รบัตวัสูงขึน้น ัน้  ผูจ้ดัการกองทนุประเมนิวา่การปรบัตวัขึน้ของอตัรา

เงนิเฟ้อนีเ้ป็นความเสีย่งส าคญัของตลาดหุน้ดว้ยหรอืไม่? และผูจ้ดัการกองทุนมแีนวโนม้ว่าจะด าเนนิการปรบั

พอรต์การลงทนุใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์อยา่งไร?  

ในชว่งทีผ่ำ่นมำ ตลำดหุน้ปรับตัวสะทอ้นควำมกังวลเกีย่วกับเงนิเฟ้อทีม่มีำกขึน้  เรำจงึสรำ้งกองทนุ  AIA New Multinationals Fund 

ขึน้มำโดยเนน้กระจำยกำรลงทนุไปในหลำยภำคธรุกจิเพือ่กระจำยควำมเสีย่งใหไ้ดม้ำกทีส่ดุ และเพือ่ลดอคตเิรือ่งสไตลก์ำรลงทนุ ลด

อคตเิรือ่งกำรลงทนุในบำงประเทศหรอืภำคธรุกจิใหน้อ้ยทีส่ดุ  ดังนัน้ เงนิลงทนุบำงสว่นของเรำน่ำจะไดร้ับประโยชน์จำกอัตรำเงนิเฟ้อ

ที่ปรับตัวสูงขึน้ เช่น หุน้ในกลุ่มธนำคำร หุน้ในกลุ่มอุตสำหกรรม  นอกจำกนัน้ กำรที่เรำเนน้ลงทุนในหุน้ที่มีคุณภำพดี หุน้เหล่ำจงึ

สำมำรถทนตอ่ควำมเสีย่งอัตรำเงนิเฟ้อได ้และกำรทีเ่รำเนน้ลงทนุในบรษัิททีใ่หค้วำมส ำคัญในกำรดแูลอยำ่งย่ังยนืในระยะยำว และให ้

ควำมส ำคัญต่อกำรสรำ้ง Brand Loyalty และ Customer Loyalty  ซึง่บรษัิทเหล่ำนี้จะสำมำรถผ่ำนควำมเสี่ยงเงนิเฟ้อที่คำดว่ำจะ

เกดิขึน้ได ้ 

❖ ในช่วงทีผ่่านมาตลาดหูน้และหุน้บางตวัปรบัตวัปรบัตวัขึน้มาแตะระดบัสูงสุดเป็นประวตักิารณ์ ผูจ้ดัการกองทุน

ประเมนิว่าตลาดหุน้จะมกีารปรบัฐานในเร็วๆนีห้รอืไม่ อย่างไร? และผูจ้ดัการกองทุนจะบรหิารจดัการพอรต์การ

ลงทนุอยา่งไรเพือ่จ ากดัความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้?  

แนวทำงกำรลงทนุของเรำเนน้กำรลงทนุระยะยำว เรำจงึไมไ่ดใ้หค้วำมส ำคัญในมมุมองกำรลงทนุแบบทีเ่นน้ประเมนิทศิทำงของตลำด

หุน้มำกนัก เพรำะเรำไม่เชือ่ว่ำกำรลงทุนแบบประเมนิทศิทำงของตลำดหุน้จะเป็นวธิกีำรสรำ้งมูลค่ำใหกั้บนักลงทุนอย่ำงแทจ้รงิไดใ้น

ระยะยำว   เรำเชือ่มั่นว่ำจุดแข็งของทมีจัดกำรกำรลงทุนของเรำ อยู่ทีก่ำรมองกำรลงทุนแบบระยะยำว มองหำบรษัิททีด่ ำเนนิธุรกจิที่
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คำดว่ำจะใหผ้ลตอบแทนด ีมีทีมผูบ้รหิำรที่มีควำมรู ้ควำมสำมำรถและประสบกำรณ์อันยำวนำน รวมทัง้มีประวัตใินกำรปรับตัวและ

ประยุกตใ์ชน้วัตกรรมเขำ้มำขับเคลือ่นธุรกจิเพื่อคงควำมเป็นผูน้ ำตลำดในธุรกจิที่ด ำเนินอยู่   นอกจำกนัน้ เรำยังใหค้วำมส ำคัญกับ

บรษัิททีใ่หอั้ตรำผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (ROE) สงู  จำกปัจจัยเหลำ่นี้ ท ำใหเ้รำมคีวำมโนม้เอยีงทีจ่ะสนใจลงทนุในหุน้ขนำด

ใหญแ่ละหุน้ทีม่คีวำมผันผวนต ่ำเมือ่เทยีบกับตลำด (lower beta)   

กำรประเมนิมลูค่ำ (Valuation) เป็นอกีหนึง่วนัิยกำรลงทุนทีส่ ำคัญทีถ่กูน ำมำใชใ้นกำรก ำหนดขนำดของสถำนะกำรลงทุน ดังนัน้ ดว้ย

คุณภำพของหุน้ทีค่ัดเลอืกมำและควำมสำมำรถในกำรทนทำนต่อทุกสภำวะตลำดของหุน้ทีอ่ยู่ในกองทุน New Multinationals Fund  

เรำจงึเชือ่วำ่พอรต์กำรลงทนุของกองทนุสำมำรถทนต่อควำมผันผวนทีอ่ำจเกดิขึน้ได ้หำกเกดิกำรปรับฐำนของตลำดในระยะสัน้ 

❖ คณุมคีวามกงัวลเกีย่วกบัสถานการณ์ความตงึเครยีดระหวา่งสหรฐัอเมรกิารและจนีหรอืไม ่อยา่งไร? และคาดว่า

ความตงึเครยีดนีจ้ะสง่ผลกระทบตอ่พอรต์การลงทุนอยา่งไร?  

แนวทำงในกำรประเมนิควำมเสีย่งของเรำ เชน่ ควำมเสีย่งภูมริัฐศำสตร ์ควำมเสีย่งตลำด ควำมเสีย่งเฉพำะเจำะจงของบรษัิท  เรำจะ

พจิำรณำว่ำควำมเสีย่งเหล่ำนี้ เป็นควำมเสีย่งทีม่ำกับวัฏจักรเศรษฐกจิ หรอืเป็นควำมเสีย่งทีม่ำกับกำรเปลีย่นแปลงลักษณะโครงสรำ้ง

ระยะยำว เนื่องจำกพอร์ตกำรลงทุนของเรำมกีรอบเวลำกำรลงทุนที่ค่อนขำ้งยำว จงึสำมำรถทนต่อควำมเสีย่งที่คำดว่ำจะเกดิขึน้ใน

ระยะสัน้ได ้ และตำมที่ไดอ้ธบิำยไปก่อนหนำ้นี้ ว่ำเรำเนน้กำรกำรลงทุนในบรษัิทที่มีควำมแข็งแกร่ง และมีควำมสำมำรถในกำร

ปรับเปลีย่นโมเดลธุรกจิใหเ้หมำะสมกับสถำนกำรณ์วกิฤตไิด ้มทีมีผูบ้รหิำรทีม่คีวำมรูค้วำมสำมำรถ มีมุมมองกำรด ำเนนิธุรกจิและกำร

ลงทุนแบบระยะยำวอย่ำงยั่งยนื   ดว้ยแนวคดิกำรลงทุนแบบนี้ เรำจงึเนน้ลงทุนในหุน้ Defensive ทีม่คีุณภำพด ีไม่ค่อยผันผวนไปกับ

ควำมเสีย่งภมูริัฐศำสตร ์และมคีวำมผันผวนโดยรวมนอ้ยกวำ่ตลำดท่ำมกลำงสถำนกำรณ์ควำมวุน่วำยของเศรฐกจิมหภำค 

 

และนีก็่เป็น Newsletter ขา่วสารการลงทุนฉบบัแรกทีก่ลุม่บรษิทัในเครอื AIA Investment Management ไดน้ ามา 

บอกเลา่ใหก้บัลูกคา้ ตวัแทน และพนกังานในเครอืบรษิทั AIA ทุกทา่น ไดท้ราบเพือ่ใหทุ้กทา่นไดร้บัความม ัน่ใจวา่ เงนิ

ลงทนุของทา่นไดร้บัการดูแลจากผูเ้ชีย่วชาญในการลงทนุระดบัโลกอยา่งรอบคอบและระมดัระวงั   

 

ขอบคณุส าหรบัการตดิตาม  แลว้พบกนัใหมไ่ตรมาสหนา้
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Disclaimer  

AIA Investment Management (Thailand) Limited 

This document/presentation has been prepared for information purposes only and does not have regard to the specific investment 

objectives, financial situation and particular needs of any persons. Neither should this document be construed as an offer or the 

solicitation of an offer, recommendation or solicitation to enter into any transaction or adopt any hedging, trading or investment 

strategy, in relation to any securities or other financial instruments issued or managed by AIA Investment Management (Thailand) 

Limited (“AIAIMT”) or its affiliates (collectively the “AIA Group”) in any jurisdiction in which such offer is not authorised to be made 

to any person.  Nothing in this document/presentation should be construed as investment, tax, legal or other advice. References to 

specific securities are presented to illustrate the application of our investment philosophy only and are not to be considered as 

recommendation by the AIA Group.   

The information herein should not be used as the basis of any investment decision. This document/presentation is not research 

material and it has not been prepared in accordance with legal requirements designed to promote the independence of investment 

research.  All views expressed and references to specific securities are included for illustrations only and does not necessarily 

represent the views of every function within the AIA Group. No representations or warranties are given as to the reliability, 

accuracy and completeness of the information. Opinions, projections, estimates and other information presented in this 

document/presentation are solely those of AIA Group as at the date of this document/presentation and subject to change without 

notice. The AIA Group may have interests in the securities or instruments mentioned in this document/presentation. Any 

projections or other forward-looking statements regarding future events or performance of countries, markets or companies are 

not necessarily indicative of, and may differ from, actual events or results.  

Past performance figures, and any economic and market trends or forecast, are not necessarily indicative of future performance of 

any strategy or portfolio. Investment is subject to investment risk, including the possible loss of the principal amount invested.  

AIAIMT and the AIA Group, their respective officers and employees, accept no liability for any damage or loss, including loss of 

profit, whether direct or indirect or consequential in respect of the use or reliance of any information contained herein and whether 

arising as a result of AIAIMT’s negligence or otherwise.  

You may wish to seek advice from a financial adviser before making a commitment to invest.  You should consider carefully 

whether an investment is suitable for you in light of your own circumstances, financial resources and entire investment program. 

The information herein shall not be disclosed, used or disseminated, in whole or part, and shall not be reproduced, copied or made 

available to others. 

This document/presentation may only be used and/or received in accordance with the applicable laws in your jurisdiction. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  


